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Wirtschaftslage
>BIP-Wachstum 2021: 6,0 %

Marokko — das Konigreich der wirt-
schaftlichen Méglichkeiten.

Die Nation im Norden Afrikas zeichnet
sich durch hohe wirtschaftliche Frei-
heit, geringe Lohnkosten und politi-
sche Stabilitdt aus und verspricht mit-
tel-bislangfristigeInvestitionssicherheit
fur Unternehmen. Zusatzlich verstérkt
die zunehmende Integration in den af-
rikanischen Markt wie auch die geo-
grafische Nahe zu Europa die Attrakti-
vitit des marokkanischen Markts, der
somit den Briickenkopf zwischen Euro-
pa und Westafrika bildet. Mit einem
Wirtschaftswachstum von 6 % im
Jahr 2021 und einer BIP-Wachstums-
prognose von iiber 3 % fiir 2022 wird
die wirtschaftliche Erholung spiirbar.
Nicht nur Lieferketten, sondern auch
die Nachfrage stabilisiert sich zuneh-
mend. Trotz des hohen MaRes an Kri-
senfestigkeit und der dynamischen An-
passung an die Herausforderungen der

Pandemie gilt die Krise noch nicht als
iiberwunden. Grund dafiir ist der nach
wie vor strauchelnde Tourismussektor.
Dieser verzeichnete 2020 einen Fall
von iiber 50 % (2019 8,3 % des BIP). Die
erhoffte Erholung ist derzeit noch nicht
abzusehen.

Nr. 1 der Autoherstellung
am afrikanischen Kontinent

Die wirtschaftliche Wachstumsten-
denz des Landes kann mitunter durch
die zunehmende Industrialisierung er-
klart werden, die vermehrt Einzug in
die zentralen Wirtschaftssektoren
Bergbau und Landwirtschaft halt. Der-
zeit sorgt der Landwirtschaftssektor
fur 30 % der marokkanischen Ar-
beitspldtze und ist fur 15 % des BIP
verantwortlich. Dariiber hinaus festigt
sich Marokkos Stellung in der Automo-

»Be Green“ als Regierungsstrategie
>Marokko am Weg zur nachhaltigen Wirtschaft

In puncto Nachhaltigkeit nimmt Ma-
rokko die Vorreiterrolle in Afrika
ein. Erneuerbare Energie und nachhal-
tiges Wirtschaften werden durch Ma-
rokkos Regierung forciert und staatlich
gefordert. Als Zielmarke hat sich die
Regierung Marokkos bis 2023 einen
50%igen Anteil an erneuerbaren Ener-
gien gesteckt. Mittelfristig wird ein An-
teil von 100 % angestrebt. Der Staat
wird seinem Ruf als umweltfreundli-
cher Akteur und afrikanisch-europii-
scher Industriepartner durch Projekte
wie ,Generation Green 2020-2030“
gerecht. Mit dieser grof8 angelegten In-

itiative soll das Standbein Landwirt-
schaft fiir Folgegenerationen attraktiv,
zukunftsfit sowie 6kologisch vertretbar
gestaltet werden.

Neben Investitionsperspektiven fiir
Unternehmen im Sektor der erneuer-
baren Energien eroffnet auch die er-
hohte Nachfrage im Bereich der Textil-
produktion neue Chancen. Dabei wird
der Fokus ebenfalls auf umweltvertrag-
liche Produktion gelegt.

Ebenso soll der derzeit schwache Tou-
rismus durch Strukturreformen und
~Ecotourismus® kiinftig gestarkt und
vorangetrieben werden.

1

bilherstellung und fiihrt die Nation
diesbeziiglich an die Spitze des afrika-
nischen Kontinents.

Die Arbeitslosenquote belduft sich
zum derzeitigen Stand auf 12,8 %. Be-
sonders betroffen sind Jugendliche,
Frauen und Personen mit Hochschul-
abschluss. Fiir Ungelernte ist das Lohn-
niveau nach wie vor sehr niedrig.
Getrieben durch den Post-Covid-Wirt-
schaftsaufschwung soll laut Regie-
rungschef Aziz Akhannouch die Ar-
beitslosigkeit kiinftig sinken. Mithilfe
groRteils staatlich initiierter Auftrage
soll eine Million neue Arbeitsplatze ge-
schaffen werden, die vorrangig fiir Ju-
gendliche und Frauen vorgesehen sind.
Ebenso wie im Rest der Welt verursa-
chen global steigende Energiepreise eine
erhdhte Inflation, die sich 2021 von 0,6
% auf 1,1 % steigerte. Der Peak wird mit
rund 1,9 % fiir 2023 erwartet.

Summary:

* BIP-Wachstum +6,0 %

* Marokko beweist Krisenfestigkeit

* Briickenkopf zwischen Europa
und Afrika

* Vorreiterrolle in Afrika in puncto
Nachhaltigkeit und Klimaschutz

* Geplanter Umstieg auf 100 %
erneuerbare Energie

* Nr. 1in der Autoherstellung Afrikas
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Wirtschaftskennzahlen 2019 2020 2021* 2022*
Nominales BIP in Mrd. USD 119,9 114,25 127,1 130,6
Bruttoinlandsprodukt/Kopf zu Kaufkraftparitit in USD 7,99 7,53 7,95 8,33
Bevélkerung in Mio. 36,5 36,9 37,3 37,8
Reales Wirtschaftswachstum in % +2,5 71 +4.,6 +3,4
Inflationsrate in % 0,2 0,6 1,1 1,4
Arbeitslosenrate in % 9,8 11,9 12,4 12,0
Wechselkurs DH zu EUR; 1 Euro = in DH 10,77 10,84 10,75 10,74
Warenexporte des Landes in Mrd. USD 24,7 23,7 27,9 30,0
Warenimporte des Landes in Mrd. USD 449 39,2 47,5 50,2

* Vorlaufige Prognose; Quelle: WKO, Wirtschaftsbericht, Oktober 2021

Exporte/lmporte

Marokko verfolgt im Besonderen historisch bedingt intensive Wirtschaftsbeziehungen mit Spanien und Frankreich. Diese stel-
len mit einem Anteil von 26,5 % bzw. 21,1 % die wichtigsten Exportlander Marokkos dar. Mit einem 4,5%igen Anteil liegt Ita-
lien weit abgeschlagen auf Platz drei. Ebenso sind Spanien und Frankreich vor China die vorherrschenden Importlénder Marok-
kos.

Top 5 Exportgiiter Top 5 Importgiiter

Mineral. Brennstoffe

Elektr. Maschinen ‘ ‘ ‘ ‘ 9,6

Zugmaschin., Kraftwagen _ 13,0
Diingemittel :l:l:l:l:l 9,9
Bekleidung, ausgenommen aus Gewirken :I:l:l:l] 83
Sl

chemische Erzeugni:

Kunststoffe und Waren daraus

Quelle: WKO, Landerprofil Oktober 2021; 2019 in %

Wirtschaftsbeziehungen mit Osterreich

Marokko zédhlt zu den fiinf reichsten Landern Afrikas und pflegt als afrikanischer Staat die am starksten entwickelte Beziehung
zur EU. Uber 60 % der marokkanischen Ausfuhren sowie rund 50 % der Einfuhren gehen in die oder stammen aus der EU. Die
stark westlich orientierte Nation profitiert vom wirtschaftlichen Aufschwung des Westens und ist demnach im Gegenzug aber
von dessen Wirtschaftslage abhingig.

>Exporte Marokkos nach Osterreich

Zu groRen Teilen finden sich Osterreichs Importwaren aus Marokko in vier Bereichen wieder: Ein GroRteil der Wareneinfuh-
ren stammen aus dem Sektor Textilien, Bekleidung und Lederwaren (37,0 %). Nach der Textilbranche folgen der Automobil-
sektor sowie elektronische Erzeugnisse mit jeweils 21,5 %. Landwirtschaftliche Produkte und Lebensmittel bilden mit einem
12,7%igen Anteil der Wareneinfuhren den viertwichtigsten Sektor.

Exporte Marokkos nach Osterreich 1. Halbjahr 2021: +15,8 %
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> Osterreichs Exporte nach Marokko

In den letzten 20 Jahren versechsfachte sich Osterreichs Export nach Marokko und verzeichnete nach einem pandemiebeding-
ten Tief 2020 eine 25%ige Steigerung im ersten Halbjahr 2021. Damit hat Marokko wieder das Vor-Covid-Niveau erreicht.
Dariiber hinaus ist davon auszugehen, dass die Exportzahlen nur zu gewissen Teilen die wirtschaftliche Beziehung mit Marok-
ko widerspiegeln. Aufgrund von Belieferungen marokkanischer Kundinnen tber franzésische und spanische Niederlassungen
osterreichischer Unternehmen ist zu erwarten, dass 6sterreichische Exporte um zusitzliche 25 % hoher sein diirften.

Osterreichs Exporte nach Marokko 1. Halbjahr 2021: +25,0 %

Der AuRenhandel Marokkos

Handel mit Osterreich Handel mit Deutschland

Exporte 175,90 217 % Exporte 1.316 -2,80%
Importe 130,10 -20,40 % Importe 1.908 -13,00 %
Bilanz 45,80 Bilanz -592

Handel mit der Slowakei

Exporte 118,00 -6,60 % Exporte
Importe 127,50 -40,00 % Importe
Bilanz -9,50 Bilanz

2020, Veranderung YOY, in Mio. EUR
Importe, Exporte und Bilanz aus Sicht Marokkos; eigene Darstellung
Quelle: Trademap

197,40
294,20
-96,80

Handel mit Ungarn

Exporte 48,40 18,90 %
Importe 133,80 -17,80 %
Bilanz -85,40

Handel mit Tschechien

6,40 %
-23,50 %
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Einschitzung des Geschaftsumfelds

Aktuelle Platzierungen der Oberbank-
Regionen im Climate Change
Performance Index:

Climate Change Performance Index 2022 Rang 7 von 64 Deutschland 13
Global Competitiveness Index 2019 Rang 75 von 141 Landern Osterreich 37
Corruption Perceptions Index 2021 Rang 87 von 198 Landern Tschechien 51
Rule of Law Index (World Justice Project) 2021 Rang 90 von 139 Landern Ungarn 53
Wichtigster Warenexportmarkt ATs / DEs 2020 Rang 65 / Rang 52 Slowakei 40

Im Hinblick auf das Geschiftsumfeld
sticht Marokko im Climate Change Per-
formance Index 2022 mit Rang 7 klar
hervor und unterstreicht die Nachhal-
tigkeitsbestrebungen des Landes.

Rating Marokko

> Non-Investment Grade

In den anderen Bereichen hilt sich die
Nation bereits tiber Jahre hinweg kons-
tant im Mittelfeld. Nichtsdestotrotz
weisen die Platzierungen, besonders
im Bereich der Korruption und der

Agentur Rating Ausblick Datum
Fitch BB+ Stabil 20.12.2021
Moody’s Ba1 Negativ 04.02.2021
S&P BB+ Stabil 02.04.2021
Quelle: Fitch

Marokko wurde im Laufe des vergange-
nen Jahres von allen drei bedeutenden
Rating-Agenturen neu bewertet. Fitch
rechtfertigt seine ,BB+“-Bewertung ei-
nerseits durch makro6konomische Sta-
bilitdt und niedrige Inflation, anderer-
seits durch einen moderaten Anteil der
Fremdwadhrungsschulden an den ge-

samten Staatsschulden. Zusatzlich ver-
fugt die Nation laut Fitch tber komfor-
table externe Liquidititspuffer. Diese
positiven Entwicklungen werden durch
schwache Governance-Indikatoren,
hohe Staatsschulden sowie hohe Haus-
halts- und Leistungsbilanzdefizite ge-
driickt. Die Entscheidung von Moody's

Finanzpolitische Entwicklungen

Der marokkanische Dirham (MAD) ge-
nief3t einen stabilen Ruf, gilt jedoch als
nicht frei konvertierbar. Der Devisen-
sektor unterliegt staatlichen Beschran-
kungen. Es ist davon auszugehen, dass
sich die Wéhrung in den nichsten Jah-
ren liberalisieren wird, wobei eine voll-
standige Liberalisierung des Wechsel-

kurses erst fiir 2025 zu erwarten ist.
Hinsichtlich  Unterstiitzungsmaf3nah-
men zugunsten des Finanzmarkts wur-
de 2020 der Leitzins durch die Zentral-
bank auf 1,5 % gesenkt. Seither wurde
dieser so beibehalten und wird voraus-
sichtlich bis 2023 konstant bleiben.
Marokko gilt nach wie vor als attraktive

Wettbewerbsfahigkeit, deutliches Ver-
besserungspotenzial auf.

Zweifach-B-Ratings mit
stabilem bzw. negativem
Ausblick fiir die Nation

im Februar 2021, den Ausblick von sta-
bil auf negativ zu andern, begriindet die
Rating-Agentur mit den pandemiebe-
dingten Abwartsentwicklungen im Hin-
blick auf Marokkos Finanzkraft. Ebenso
tragt die sich seit 14 Jahren im Auf-
wirtstrend befindliche Schuldenlast zu
diesem Ausblick seitens Moody's bei.

Nation fiir auslandische Direktinvesti-
tionen. Nach Hochstinden 2018 fan-
gen sich die Investitionen nach
pandemiebedingtem Einbruch wieder
und stellten bereits im ersten Halbjahr
2021 einen neuen Rekordwert (10,6
Mrd. Dirham) auf.
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Die gréf3ten Banken Marokkos

Platz Bank Total Assets .
Oberbank-Expertise
1 Attijariwafa Bank 63.822
2 Banque Centrale Populaire 49.910 Grau schattierte Banken:
Mit diesen Relationship-Banken
3 Bank of Africa— BMCE GrOUP 37.287 hat die Oberbank eine aktive
4 Crédit Agricole du Maroc SA 13.932 Beziehung (SWIFT/RMA) und
kann damit Dokumentenge-
5 Société Générale Marocaine de Banques SA 11.634** schéfte fur Kundinnen darstellen.
6 Crédit Immobilier et Hotelier 10.062 Zah|ung§verkghrstraﬂnsaktmnen
sind dariiber hinaus lber unsere
7 Banque Marocaine pour le Commerce et I'Industrie SA 7.432** Clearing-Bankpartner mit allen
ie . Banken Marokkos moglich.
8 Fonds d’ Equipement Communal 2.867*
—

Total Assets per 31.12.2020 in Mio. USD; *nicht konsolidiert; **konsolidiert per 31.12.2019
Quelle: Bankers Almanac, Download am 28.02.2022

Quellen:

Bankers Almanac: ,,Country Ranking Morocco®, www.bankersalmanac.com (Die gréRten Banken Marokkos), Download am 28.02.2022
CCPI:,,Climate Change Performance Index Morocco®, https://ccpi.org/country/mar/, Download am 10.03.2022

FitchConnect: ,,Morocco®, https://app.fitchconnect.com/entity/GRP_85269076, Download am 28.02.2022

FitchRatings: ,Fitch Affirms Morocco at ‘BB+’; Outlook Stable*, 20. Dezember 2021, https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-affirms-morocco-at-bb-outlook-
stable-20-12-2021#:~:text=Fitch%20Ratings%20%2D%20Hong%20Kong%20%2D%2020,%2B%27%20with%20a%20Stable%200utlook, Download am 28.02.2022

GTAI Germany Trade & Invest: ,Wirtschaftsdaten kompakt Marokko®, November 2021, https://www.gtai.de/de/trade/wirtschaftsumfeld/wirtschaftsdaten-kompakt/marokko/
wirtschaftsdaten-kompakt-marokko-156710, Download am 04.03.2022

Landerdaten.info: ,, Tourismus in Marokko®, https://www.laenderdaten.info/Afrika/Marokko/tourismus.php, Download am 30.03.2022

Schwab Klaus, World Economic Forum:,, The Global Competitiveness Report 2019, http://www3.weforum.org/docs/WEF_TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf,
Download am 28.02.2022

Statistisches Bundesamt: ,,Statistisches Landerprofil Marokko®, Ausgabe 08/2021, https://www.destatis.de/DE/Themen/Laender-Regionen/Internationales/Laenderprofile/
marokko.pdf;jsessionid=9C73432E376CF68F7FOF4F7FE299142A .live742?__blob=publicationFile, Download am 19.10.2021

The Press Free: ,Morocco, Government of — Moody’s changes Morocco’s outlook to negative, affirms Ba1 rating", 14.02.2021, https://thepressfree.com/morocco-
government-of-moodys-changes-moroccos-outlook-to-negative-affirms-ba1-rating, Download am 10.03.2022

Trade Map: https://www.trademap.org/Index.aspx, Download am 04.03.2022
Transparency International: ,,Corruption Perceptions Index 2021, https://www.transparency.org/en/cpi, Download am 28.02.2021
WKO, Abteilung fiir Statistik: ,Linderprofil Marokko®, Oktober 2021, https://wko.at/statistik/laenderprofile/Ip-marokko.pdf, Download am 04.03.2022

WKO, AuBenwirtschaftsCenter Casablanca: ,Wirtschaftsbericht Marokko®, Oktober 2021, https://www.wko.at/service/aussenwirtschaft/marokko-wirtschaftsbericht.pdf,
Download am 10.03.2022

WKO, AuBenwirtschaftsnewsletter: ,Nordafrika“, Janner 2022, https://www.wko.at/service/aussenwirtschaft/nordafrika-newsletter-2022-1.pdf, Download am 04.03.2022
WKO, AuBenwirtschaft Austria, Linderreport: ,Marokko los geht’s*, https://www.wko.at/service/aussenwirtschaft/marokko-laenderreport.pdf, Download am 04.03.2022
World Justice Project: ,,Rule of Law Index 2021%, https://worldjusticeproject.org/rule-of-law-index/country/2021/United%20Arab%20Emirates, Download am 28.02.2022
Disclaimer: Diese Unterlagen dienen lediglich der aktuellen Information und basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum
Erstellungszeitpunkt. Sémtliche in diesem Dokument enthaltenen Aussagen sind nicht als generelle Empfehlung zu werten. Obwohl wir die von uns

beanspruchten Quellen als verlasslich einschitzen, tibernehmen wir fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hier wiedergegebenen Informationen
keine Haftung. Insbesondere behalten wir uns einen Irrtum in Bezug auf Zahlenangaben ausdriicklich vor.
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