21.02.2019

Endgiiltige Bedingungen

Produktiiberwachung nach MiFID Il / Zielmarkt geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden
und Kleinanleger

AusschlieBlich fir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefiihrt, dass: (i) der
Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und
Kleinanleger, wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU (in der jeweils geltenden Fassung, "MiFID II")
definiert, sind, und (ii) alle Kanéle fir den Vertrieb der Schuldverschreibungen geeignet sind,
einschlieBlich  Anlageberatung, Portfolioverwaltung, beratungsfreies Geschaft und reines
Ausfilihrungsgeschéft. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder
empfiehlt, (ein "Vertreiber") sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs bericksichtigen, wobei ein
der MIFID 1l unterliegender Vertreiber jedoch dafiir verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung
in Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder Ausarbeitung
der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und geeignete Vertriebskanale festzulegen.
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WICHTIGER HINWEIS

Diese Endgtiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Atrtikels 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der durch die Richtlinie 2014/51/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 geanderten Fassung, abgefasst und
muissen in Verbindung mit dem Debt Issuance Programme Prospekt in seiner Fassung vom
15. Februar 2019, geandert durch etwaige Nachtrage (der "Prospekt") liber das Debt Issuance
Programme (das "Programm") der Oberbank AG (die "Emittentin") gelesen werden. Der Prospekt
sowie etwaige Nachtrdge zum Prospekt kénnen in elektronischer Form auf der Internetseite der
Emittentin ("www .oberbank.at") eingesehen werden. Vollstandige Informationen (iber die Emittentin
und die Schuldverschreibungen sind nur in der Zusammenschau des Prospekts, etwaiger Nachtrage
zum Prospekt sowie dieser Endgiiltigen Bedingungen erhaltlich. Eine Zusammenfassung fiir diese
Emission ist diesen Endgliltigen Bedingungen angefiigt.

Warnung: Der Prospekt vom 15. Februar 2019 wird voraussichtlich bis zum 14. Februar 2020 gliltig
sein. Fir die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf
der Internetseite der Emittentin ("www .oberbank.at") zu verdffentlichen, und die Endgiiltigen
Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.

TEIL A. - EMISSIONSBEDINGUNGEN
Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen sind nachfolgend aufgefiihrt:

" §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") von gewohnlichen nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") dieser Emission von Oberbank Cash
Garant 39 /2019-11.03.2026 Schuldverschreibungen (die "Serie") wird von der Oberbank AG (die
"Emittentin") ab dem 25.02.2019 mit offener Begebungsfrist (Daueremission) in Euro (EUR) (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000 (in Worten: fiinfzig
Millionen) in der Stiickelung von EUR 1.000 (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauersammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauersammelurkunde (die
"Dauersammelurkunde” oder die "Sammelurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft; der
Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist durch die
Dauersammelurkunde mitverbrieft. Die Dauersammelurkunde wird von ordnungsgemaf
bevolimachtigten Vertretern der Emittentin unterschrieben. Die Dauersammelurkunde wird im
classical global note-Format ausgegeben. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearingsystems
verwahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfilllt sind.
"Clearingsystem" bezeichnet OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich und
jeden Funktionsnachfolger. Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der
Schuldverschreibungen beim Clearingsystem als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von
Miteigentumsanteilen oder anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger
Ubertragen werden kénnen.

(6) Geschéftstag. "Geschiftstag" bezeichnet einen Kalendertag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem Geschéftsbanken und Devisenmirkte in Linz, Osterreich, Zahlungen abwickeln
und fir den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlieflich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind und das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System 2 oder dessen Nachfolgesystem ("TARGET") gedffnet ist.

§2
STATUS

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder



Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von Instrumenten oder
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig oder nachrangig sind.

§3
ZINSEN

(1) Festverzinsung.

(a) Festzinssatz und Festzinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage
ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom 11.03.2019 (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum 11.03.2020 (der '"Zinssatzwechseltag")
(ausschlieBlich) (der "Erste Zeitraum") mit 0,07 % per annum (der "Erste Zinssatz"). Die Zinsen sind
fur den Ersten Zeitraum jahrlich nachtraglich am 11.03. eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Festzinszahlungstag"), beginnend mit dem 11.03.2020 und endend mit dem 11.03.2020. Die
Festzinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in §4 (3)
enthaltenen Bestimmungen.

(b) Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fiir
einen bestimmten Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr innerhalb des Ersten Zeitraums
zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zinsbetrags, indem der Erste Zinssatz auf die
festgelegte Stlickelung angewendet wird, dieser Betrag mit dem Festzinstagequotienten (wie
nachstehend definiert) multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die nachste
Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird
oder die Rundung ansonsten gemaR der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(c) Festzinstagequotient. "Festzinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitraum") die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.

(2) Variable Verzinsung.
(a) Variable Zinszahlungstage.

Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags mit
dem Variablen Zinssatz (wie nachstehend definiert) verzinst, und zwar vom Zinssatzwechseltag
(einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlieBlich) (der "Zweite
Zeitraum"). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind im Zweiten Zeitraum im Nachhinein an jedem
Variablen Zinszahlungstag zahlbar. "Variabler Zinszahlungstag" bedeutet jeder 11.03., beginnend
mit dem 11.03.2021.

Variable Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (4)
enthaltenen Bestimmungen.

(b) Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "Variable Zinssatz") fiir jede Variable Zinsperiode
(wie nachstehend definiert) ist der 12-Monats-EURIBOR per annum (der "Referenzzinssatz")
zuzlglich der Marge (wie nachstehend definiert). Bei dem Referenzzinssatz handelt es sich um den
Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung mit
einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzzinssatzes entspricht, der auf der Bildschirmseite (wie
nachstehend definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr (Briisseler
Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie in § 6 (1)
angegeben) erfolgen.

Die "Marge" betrégt fur die Variablen Zinsperioden

vom bis zum
(einschlieBlich) | (ausschlieBlich)
11.03.2020 11.03.2021 zuzuglich 0,10% per annum
11.03.2021 11.03.2022 zuzuglich 0,20% per annum
11.03.2022 11.03.2023 zuzuglich 0,30% per annum
11.03.2023 11.03.2024 zuzuglich 0,40% per annum
11.03.2024 11.03.2025 zuzuglich 0,50% per annum
11.03.2025 11.03.2026 zuziglich 0,75% per annum




"Variable Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Zinssatzwechseltag (einschlieBlich) bis
zum ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlieflich) bzw von jedem Variablen Zinszahlungstag
(einschlieflich) bis zum jeweils darauf folgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Feststellungstag" bezeichnet den zweiten Geschéftstag (wie in § 1 (6) definiert) vor Beginn der
jeweiligen Variablen Zinsperiode.

"Bildschirmseite" bedeutet die Reuters Seite "EURIBORO01" oder die Nachfolgeseite, die von dem
gleichen Informationsanbieter oder von einem anderen Informationsanbieter, der von der
Berechnungsstelle als Ersatzinformationsanbieter fiir die Anzeige des Referenzzinssatzes benannt
wird, angezeigt wird.

Sollte die Bildschirmseite nicht mehr zur Verfiigung stehen, oder wird der Referenzzinssatz zu der
genannten Zeit am relevanten Feststellungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren jeweiligen Satz
(jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) anfordern, zu dem sie Einlagen in der festgelegten
Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzzinssatzes entspricht, um ca 11:00 Uhr
(Briisseler Ortszeit) am Feststellungstag anbieten.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Satze nennen, gilt als
Referenzzinssatz fiir die relevante Variable Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
Sétze, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, gilt als Referenzzinssatz fiir die relevante Variable Zinsperiode der
von der Berechnungsstelle gemaf ihrem billigen Ermessen bestimmte Satz; bei der Bestimmung
dieses Satzes richtet sich die Berechnungsstelle nach der tiblichen Marktpraxis.

"Referenzbanken" bezeichnet vier GroRbanken im Interbankenmarkt der Euro-Zone oder im
Londoner Interbankenmarkt.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die geman
dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz
1957), geandert durch den Vertrag Uber die Européische Union (unterzeichnet in Maastricht am
7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von Lissabon vom
13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, die einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder
jeweils eingefiihrt haben werden.

(c) Mindest-Zinssatz.

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fiir eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable
Zinssatz niedriger ist als 0% per annum, so ist der Variable Zinssatz fiir diese Variable Zinsperiode
0% per annum.

(d) Berechnung des Variablen Zinsbetrags. Die Berechnungsstelle wird den auf die
Schuldverschreibungen zu zahlenden variablen Zinsbetrag in Bezug auf die festgelegte Stiickelung
fir die relevante Variable Zinsperiode (der "Variable Zinsbetrag") berechnen. Der Variable
Zinsbetrag wird berechnet, indem der Variable Zinssatz auf die festgelegte Stiickelung angewendet
wird, dieser Betrag mit dem Variablen Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und
der hieraus resultierende Betrag auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet
wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemafl der
anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Im Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der Variablen
Zinsperiode kann der auf diese Weise berechnete Variable Zinsbetrag ohne Vorankiindigung
nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden.

(e) Mitteilungen des Variablen Zinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass die Variable
Zinsperiode und der Variable Zinssatz fur die relevante Variable Zinsperiode der Emittentin, jeder
Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Boérse verlangen, und den Glaubigern gemaR § 10 baldmdglichst nach ihrer
Bestimmung mitgeteilt werden.

(f) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle
fur die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, kein bdser Glaube und kein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die
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Emittentin, die Emissionsstelle, den Zahlstellen und die Glaubiger bindend, und, sofern keiner der
vorstehend genannten Umstdnde vorliegt, haftet die Berechnungsstelle nicht gegeniiber der
Emittentin, der Emissionsstelle, den Zahlstellen oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der
Ausiibung oder Nichtausiibung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens gemal solchen
Bestimmungen.

(g) Variabler Zinstagequotient. "Variabler Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der
"Variable Zinsberechnungszeitraum”) die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Variablen
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.

(3) Verzugszinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Kalendertages, der
dem Kalendertag vorangeht, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden. Falls
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, wird der ausstehende
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der Falligkeit (einschlieRlich) bis
zum Kalendertag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieflich)
weiterhin in Hohe des jeweils vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der
Glaubiger bleiben unberihrt.

(4) Ersatz-Referenzzinssatz. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend definiert):
(i) bemiiht sich die Emittentin im angemessenen Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen,
um im billigen Ermessen des Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle und
in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise handelnd (das "Ersetzungsziel"))
einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis
betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Berater von der
Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein Unabhangiger
Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, dann
kann die Emittentin (unter Beriicksichtigung des Ersetzungsziels) bestimmen, welcher Satz (falls
Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatz ersetzt hat.
Ein Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je
nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Feststellungstag (einschlieflich), friihestens jedoch ab
dem Feststellungstag, der mit dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals
mit Wirkung fiir die Zinsperiode, fiir die an diesem Feststellungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der
"Ersatz-Referenzzinssatz" ist ein Satz (ausgedruckt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem
vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten
Alternativ-Referenzzinssatz (der "Alternativ-Referenzzinssatz"), der von einem Dritten bereitgestellt
wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfiillt, um ihn zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhéngigen
Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (zB in Form von Auf- oder Abschlégen) ergibt.

Unbeschadet der Aligemeingdiltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber ohne
Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis umsetzen.

Bestimmt der Unabhéangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen Ersatz-Referenzzinssatz,
so besteht auch das Recht, nach billigem Ermessen diejenigen verfahrensmaBigen Festlegungen in
Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz- Referenzzinssatzes (zB Feststellungstag,
mafRgebliche Uhrzeit, magebliche Bildschirmseite fiir den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes
sowie Ausfallbestimmungen fiir den Fall der Nichtverfiigbarkeit der maRgeblichen Bildschirmseite) zu
treffen und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéftstag" in § 1 (6) und die
Bestimmungen zur Geschiftstagekonvention in § 4 (4) vorzunehmen, die in Ubereinstimmung mit der
allgemein akzeptierten Marktpraxis erforderlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des
Referenzzinssatzes durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

"Benchmark-Ereignis" bezeichnet:

(a) eine dauerhafte und endgiiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe des
Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-Administrator
existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgltiger Wegfall des Referenzzinssatzes;

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzinssatzes
im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung
kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt, dass der gemaR der neuen Methode berechnete
Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist
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oder aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftichen Gehalt nach nicht mehr mit dem
Referenzzinssatz vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde; und

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behordlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen MaRnahme, die unmittelbar
dazu fiihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als Referenzsatz zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der
eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuBerung einer
Zentralbank, einer Aufsichtsbehdrde oder eines 6ffentlich-rechtlich konstituierten oder besetzten
Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenldsung" bezeichnet eine AuBerung der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), der SIFMA
Asset Management Group (SIFMA AMG), der Loan Markets Association (LMA), des Deutschen
Derivate Verbands (DDV), des Zertifikate Forum Osterreich oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzsatz, gegebenenfalls unter
Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne
oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen
solle oder kénne.

"Aligemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens
zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den
Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach dem Eintritt
eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung
des Referenzzinssatzes als Referenzsatz fir die Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre
eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhéangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach billigem Ermessen berechtigt,
aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-
Referenzzinssatz nach MaRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, das Ersetzungsziel
zu erreichen. Die Bestimmungen dieses Unterabsatzes gelten auch entsprechend fiir den Fall, dass
in Bezug auf einen vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) zuvor
bestimmten Alternativ-Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Eintritt eines Benchmark-
Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des
Benchmark-Ereignisses, der vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden Festsetzungen
des Unabhangigen Beraters oder der Emittentin (je nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der
Berechnungsstelle und den Glaubigern gemal § 10 baldmdglichst, aber keinesfalls spater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden Geschéftstag sowie jeder
Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn
der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.



§4
ZAHLUNGEN

(1) (a)Zahlung von Kapital. Die Zahlung von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems.

(b)  Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten
Wahrung.

(3) Festzahltag. Sofern der Falligkeitstag fiir eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen,
der vor oder auf dem Zinssatzwechseltag liegt, ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein
Festzahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Festzahltag handelt, es sei
denn, der Félligkeitstag fiir diese Zahlung wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf den unmittelbar vorausgehenden
Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Festzahltag handelt.

"Festzahltag" bezeichnet einen Kalendertag (auler einem Samstag oder Sonntag); (i) an dem das
Clearingsystem geoffnet ist; und (ii) der ein Geschaftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist.

Falls ein Festzahltag vorgezogen wird oder sich nach hinten verschiebt, wird der Zinsbetrag
entsprechend angepasst.

(4) Variabler Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fir eine Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, der nach dem Zinssatzwechseltag liegt, ansonsten auf einen Kalendertag
fiele, der kein Variabler Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur diese
Zahlung auf den néchstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Variablen
Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fiir diese Zahlung wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Variablen Zahltag handelt.

"Variabler Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (auBer einem Samstag oder Sonntag); (i) an dem
das Clearingsystem geoffnet ist; und (ii) der ein Geschaftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist.

Falls ein Variabler Zahltag vorgezogen wird oder sich nach hinten verschiebt, wird der Zinsbetrag
entsprechend angepasst.

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung des Nennbetrags der Schuldverschreibungen angepasst
wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt, Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in § 5(1) angegeben); den vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in §5 angegeben); den Wahl-
Rickzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen (wie in § 5 angegeben); sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége (auler Zinsen).

. §5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung am Fiélligkeitstag. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
zuriickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Anpassung in
Ubereinstimmung mit den in § 4 (4) enthaltenen Bestimmungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
11.03.2026 (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag" in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Produkt aus dem Riickzahlungskurs und der festgelegten
Stiickelung. Der "Riickzahlungskurs" entspricht 100,00%.

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers.

(@) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung des entsprechenden Wahlrechts
durch den Glaubiger an den Wahl-Riickzahlungstagen (Put) zu dem mafgeblichen Wahl-
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Rickzahlungsbetrag (Put) nebst etwaigen bis zum (maRgeblichen) Wahl-Rickzahlungstag
(Put) (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.

Wahl-Riickzahlungstage (Put): Wahl-Rickzahlungskurse (Put) in%:
11.03.2020 100%
11.03.2021 100%
11.03.2022 100%
13.03.2023 100%
11.03.2024 100%
11.03.2025 100%

"Wahl-Riickzahlungsbetrag (Put)" entspricht dem Produkt aus der festgelegten Stiickelung und
dem maBgeblichen Wahl-Riickzahlungskurs (Put).

(b) Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht weniger als 25 Geschéaftstage vor
dem Wahl-Riickzahlungstag (Put), an dem die Riickzahlung gemaR der Austibungserkiarung
(wie nachstehend definiert) erfolgen soll, an die bezeichnete Geschéaftsstelle der Zahlstelle eine
schriftliche Mitteilung zur vorzeitigen Riickzahlung (die "Ausiibungserklarung") zu senden.
Die Ausilibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Ausiibungserklarung hat
anzugeben: (i) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibungen, fiir die das Wahlrecht
ausgeilibt wird; und (ii)die Wertpapierkennnummern (soweit vergeben) dieser
Schuldverschreibungen. Fir die Ausiibungserkldrung kann ein Formblatt, wie es bei der
bezeichneten Geschéftsstelle der Zahlstelle in der deutschen und der englischen Sprache
erhéltlich ist und das weitere Hinweise enthalt, verwendet werden. Die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgeilibt wurde, erfolgt nur gegen Lieferung
der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.

§6
DIE ZAHLSTELLE UND
DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschiftsstellen. Die anfanglich bestellte Hauptzahistelle und die
anfanglich bestellte Berechnungsstelle und ihre anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie
folgt:

Hauptzahlstelle:

Oberbank AG

Untere Donaulande 28
4020 Linz

Osterreich

Soweit in diesen Emissionsbedingungen der Begriff "Zahlstelle(n)" erwahnt wird, so schliet dieser
Begriff die Hauptzahistelle mit ein.

Berechnungsstelle:

Oberbank AG

Untere Donaulande 28
4020 Linz

Osterreich

Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige
bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu
ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche
oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch,
(i) solange die Schuldverschreibungen an einer Wertpapierbodrse notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emittentin sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle an einem Ort unterhalten, den die Regeln
dieser Borse oder ihrer Aufsichtsbehorde(n) verlangen und (ii) eine Berechnungsstelle unterhalten.



Die Emittentin wird die Glaubiger von jeder Anderung, Abberufung, Bestellung oder jedem sonstigen
Wechsel sobald wie méglich nach Eintritt der Wirksamkeit einer solchen Verénderung informieren.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Zahlstelle fur die
Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern keine vorsatzliche Pflichtverletzung, kein bdser Glaube und kein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fir die Emittentin, die Zahistellen, die Berechnungsstelle und die Glaubiger bindend, und,
sofern keiner der vorstehend genannten Umsténde vorliegt, haftet die Zahlstelle nicht gegenuber der
Emittentin, den Zahlstellen, der Berechnungsstelle oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der
Ausiibung oder Nichtausiibung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens gemaR solchen
Bestimmungen.

§7
STEUERN

(1) Steuern. Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen an den Glaubiger (oder an einen Dritten im
Interesse des Glaubigers) zu zahlenden Betrdge an Kapital und Zinsen sind ohne Abzug oder
Einbehalt fir oder aufgrund gegenwértiger oder zukinftiger Steuern, Geblihren oder Abgaben
jeglicher Art ("Steuern") zu zahlen, die von oder fiir die Republik Osterreich, von einer oder fir eine
ihrer zur Steuererhebung erméchtigten politischen Untergliederungen oder von einer oder fiir eine
ihrer zur Steuererhebung erméchtigten Behdrden im Wege des Abzugs oder des Einbehalts auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben.

(2) U.S. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an
einen Glaubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdgen diejenigen Betrage einzubehalten oder abzuziehen,
die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen, die die Emittentin gemaR einer Vereinbarung
einzubehalten oder abzuziehen verpflichtet ist, die in Artikel 1471 (b) des U.S. Internal Revenue Code
von 1986 in der jeweils geltenden Fassung (der "Kodex") beschrieben wird, oder die anderweitig
gemaR den Artikeln 1471 bis 1474 des Kodex (oder etwaigen unter dem Kodex erlassenen
Verordnungen oder amtlichen Auslegungen des Kodex), oder gemaR einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion zur Umsetzung des
Kodex (oder gemafR steuerrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher Gesetzgebung, Vorschriften oder
Praktiken, die eine solche zwischenstaatliche Vereinbarung umsetzen) (jeder Einbehalt oder Abzug,
ein "FATCA Einbehalt") vorgeschrieben wird. Weder die Emittentin noch eine andere Person ist
verpflichtet, irgendwelche Zusatzlichen Betrége in Bezug auf den FATCA Einbehalt zu zahlen.

§8
VERJAHRUNG

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren und
werden unwirksam, wenn diese nicht innerhalb von dreiig Jahren (im Falle des Kapitals) und
innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem maRgeblichen Falligkeitstag geltend gemacht
werden.

§9
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme
des Kalendertags der Begebung, des Ausgabekurses, des Verzinsungsbeginns und/oder des ersten
Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

(2) Riickkauf. Die Emittentin und jede ihrer Tochtergesellschaften sind berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die
von der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaft erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach
Wahl der Emittentin bzw dieser Tochtergesellschaft von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der
Zahistelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
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(3) Entwertung. Samtliche vollstdndig getilgten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§10
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Tatsachenmitteilungen sind im
Internet auf der Internetseite der Emittentin ("www.oberbank.at") zu veroffentlichen. Jede derartige
Tatsachenmitteilung gilt mit dem fiinften Kalendertag nach dem Kalendertag der Veréffentlichung
(oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem fiinften Kalendertag nach dem Kalendertag der ersten
solchen Verdéffentlichung) als Gbermittelt. Allfallige bérsenrechtliche Veroffentlichungsvorschriften
bleiben hiervon unberiihrt. Rechtlich bedeutsame Mitteilungen werden an die Glaubiger im Wege der
depotfiihrenden Stelle Gibermittelt. Alternativ ist die Emittentin jederzeit berechtigt, Mitteilungen direkt
an ihr bekannte Glaubiger zu tibermitteln.

(2) Mitteilungen an das Clearingsystem. Soweit die Veréffentlichung von Mitteilungen nach Absatz (1)
rechtlich nicht mehr erforderlich ist, ist die Emittentin berechtigt, eine Verdffentlichung in den in
Absatz (1) genannten Medien durch Ubermittlung von Mitteilungen an das Clearingsystem zur
Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger zu ersetzen. Jede derartige Mitteilung gilt
am siebten Kalendertag nach dem Kalendertag der Ubermittlung an das Clearingsystem als den
Glaubigern mitgeteilt.

(3) Form der von Gldubigern zu machenden Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffenden
Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder
der Zahlstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in Textform (zB in schriftlicher Form) in der
deutschen oder englischen Sprache (ibersandt werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis Giber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser
Nachweis kann: (i) in Form einer Bestatigung durch das Clearingsystem oder die Depotbank, bei der
der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Glaubiger zum
Zeitpunkt der Mitteilung Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist; oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen.

"Depotbank" bezeichnet jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist,
das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlielich des Clearingsystems.

§ 11
ANWENDBARES RECHT
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen und alle auervertraglichen Schuldverhéltnisse,
die sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben, unterliegen
osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Kollisionsnormen, soweit diese zur Anwendung
fremden Rechts fiihren wiirden, und werden in Ubereinstimmung mit Osterreichischem Recht
ausgelegt.

(2) Gerichtsstand. Das sachlich zusténdige Gericht in Linz, Osterreich ist ausschlieRlich zustandig fiir
Streitigkeiten, die aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen (einschlieRlich
allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit auervertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben) entstehen, soweit dies nach den
anwendbaren zwingenden Konsumentenschutzgesetzen zulassig ist.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die
Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche:
(a) den vollstandigen Namen und die vollstdndige Adresse des Glaubigers enthalt; (b)den
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestéatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem
Clearingsystem eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und (ii)er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Sammelurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original
eine vertretungsberechtigte Person des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems
bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen
verbriefenden Sammelurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Unbeschadet des
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Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede

andere Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land der Rechtsstreitigkeit prozessual zulassig
ist.

§12
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlieBlich in der deutschen Sprache abgefasst.
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TEIL B. - ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN
Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind
O Mit Ausnahme des wirtschaftlichen Interesses des Managers haben die an der Emission bzw.
dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligten Personen — soweit die Emittentin hiervon
Kenntnis hat — kein materielles Interesse an der Emission bzw. dem Angebot.
O Andere Interessen
Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage
Geschatzter Nettoerlos Nicht anwendbar
Geschéatzte Gesamtkosten der Emission bis zu EUR 3.500

INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

Wertpapierkennnummern

B ISIN AT000B126933
O Common Code
Bl Wertpapierkennnummer (WKN) A2RYE7

O Sonstige Wertpapierkennnummer

Informationen iiber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des
Basiswerts und dessen Volatilitat

Einzelheiten UGber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und dessen
Volatilitdt konnen auf der Bildschirmseite Reuters EURIBOR01 abgerufen werden.
Emissionsrendite
Nicht anwendbar

Vertretung der Schuldtitelinhaber unter Angabe der die Anleger vertretenden Nicht anwendbar
Organisation und der flr diese Vertretung geltenden Bestimmungen. Angabe

des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage, die diese
Repréasentationsformen regeln, einsehen kann

Beschliisse, Erméachtigungen und Billigungen, welche die Grundlage fiir die Gemal® Rahmenbeschluss
Schaffung/Emission der Schuldverschreibungen bilden genehmigt vom Aufsichtsrat
am 28.11.2018

KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir die
Antragstellung )
Angebotskonditionen Qﬁentliches Angebot in
Osterreich und Deutschland

Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist diese nicht festgelegt, bis zu EUR 50.000.000
Beschreibung der Regelungen und Angabe des Zeitpunkts fiir die
offentliche Bekanntmachung des Angebotsbetrags

Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wihrend derer das Bei Daueremissionen
Angebot vorliegt und Beschreibung des Antragsverfahrens entspricht die Angebotsfrist
im Wesentlichen der Laufzeit
der Schuldverschreibungen,
bzw. dem Zeitraum vom
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25.02.2019 bis zum
Laufzeitende der
Schuldverschreibungen
bzw. bis zur SchlieBung der
Daueremission oder bis zur
Ausiibung eines
Kindigungsrechts.

Ist vor Beendigung der
Zeichnungsfrist bzw.
Angebotsfrist zu
irgendeinem Zeitpunkt an
einem Geschéaftstag bereits
der in den Endglltigen
Bedingungen angegebene
Gesamtnennbetrag fir die
Schuldverschreibungen
erreicht, beendet die
Emittentin die
Zeichnungsfrist bzw.
Angebotsfrist far die
Schuldverschreibungen zu
dem betreffenden Zeitpunkt
an diesem Geschéaftstag
ohne vorherige
Bekanntmachung. Sind bis
zum  Erstvalutatag der
Daueremission nicht
ausreichend guitige
Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen
eingegangen, behélt sich die
Emittentin das Recht vor, die
Daueremission der
Schuldverschreibungen zu
stornieren. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet,
gezeichnete
Schuldverschreibungen zu
emittieren.



Beschreibung der Maoglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und Nicht anwendbar
des Verfahrens fur die Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die
Antragsteller

Mindest- und/oder maximale Zeichnungshohe (ausgedriickt als Anzahl Mindestzeichnungshohe
der Wertpapiere oder aggregierte Anlagesumme) entspricht der Stiickelung
von EUR 1.000

Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Die Zahlung des Kaufpreises

Lieferung und die Lieferung der
Schuldverschreibungen
erfolgt auf Basis des
zwischen dem Anleger und
der Emittentin
abzuschlieBenden
Zeichnungsvertrages  Uber
den Erwerb der
Schuldverschreibungen.

Umfassende Beschreibung der Modalitaten und des Termins fur die Die Ergebnisse  eines

offentliche Bekanntgabe der Angebotsergebnisse Angebotes von
Schuldverschreibungen
werden unverziglich nach
Beendigung des Angebotes
durch die Emittentin der
OeKB CSD GmbH als
Wertpapiersammelbank der
Schuldverschreibungen
durch die Emittentin
offengelegt.

Verfahren fir die Ausibung eines etwaigen Vorkaufsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht
ausgelbter Zeichnungsrechte

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Werden die Wertpapiere gleichzeitig auf den Markten zweier oder
mehrerer Staaten angeboten und ist eine bestimmte Tranche einigen
dieser Mérkte vorbehalten, so ist diese Tranche anzugeben.

Verfahren fir die Benachrichtigung der Zeichner Uber den ihnen Die Zeichner erfahren von

zugeteilten Betrag und Hinweis darauf, ob mit dem Handel schon vor der ihnen zugeteilten Menge

einer solchen Benachrichtigung begonnen werden kann. an Schuldverschreibungen
durch  Gutbuchung der
Schuldverschreibungen auf
ihnrem Depot. Eine Aufnahme
des Handels vor der
Zuteilung ist nicht méglich.
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Preisfestsetzung
Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten
werden, oder der Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und
Verfahrens fir seine Bekanntgabe.

Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden

PLATZIERUNG UND UBERNAHME

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und — sofern der Emittentin
oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen
Landern des Angebots

Vertriebsmethode

B Nicht syndiziert
0O Syndiziert
Ubernahmevertrag

Einzelheiten beziiglich des Managers (einschlieBlich der Art der
Ubernahmeverpflichtung)

Provisionen, Gebiihren und geschitzte Gesamtkosten

Der Erstausgabekurs betragt
99,95%  (wobei  dieser
laufend an den aktuellen
Marktpreis angepasst wird)
zuziiglich Spesen in Hoéhe
von 0,05%.

Verkaufsspesen von 0,05%

Diverse Finanzdienstleister
in Osterreich

BORSENOTIERUNG, ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

Borsezulassung
Bd  Wien - Amtlicher Handel
O Wien — Dritter Markt (MTF)
O Geregelter Markt in Deutschland
O MTF in Deutschland

Erwarteter Termin der Zulassung

Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Méarkte, an denen
nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen
werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer Zusage als
Intermediadre im Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat mittels Geld-
und Briefkursen schaffen, und Beschreibung des wesentlichen Inhalts
ihrer Zusage
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Ja

Nicht anwendbar; der
Emittentin ist kein
voraussichtlicher Termin der
Zulassung bekannt.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar



ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Rating

Die Schuldverschreibungen haben kein Rating.

Verkaufsbeschrankungen

Weitere Verkaufsbeschrankungen

Nicht anwendbar

Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum Nicht anwendbar

(geman Verordnung (EU) Nr. 1286/2014)

Nicht befreites Angebot

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Ja

Aligemein

Finanzintermediar(e), dem (denen) die individuelle Zustimmung erteilt Nicht anwendbar

wurde:

Angebotszeitraum, wahrend derer die spatere WeiterverduBerung oder Fir die Dauer der Gultigkeit
endgiiltige Platzierung von Wertpapieren durch die Platzeure oder des Prospekies bzw. bis

weitere Finanzintermediére erfolgen kann

zum Ende der Angebotsfrist

Weitere Bedingungen fiir die Verwendung des Prospekts Nicht anwendbar

Angabe zu Benchmarks gemaR Artikel 29 Die unter den Schuldverschreibungen zu leistende(n)

Abs. 2 der Benchmark Verordnung:

Im Namen der Emittentin unterzeichnet

(ol for

“Von: Robert Musner MBA (Prokurist)
Im Auftrag

Zahlung(en) werden unter Bezugnahme auf den 12-
Monats-EURIBOR bestimmt, der vom European Money
Markets Institute (EMMI) bereitgestellt wird. Zum Datum
dieser Endgliltigen Bedingungen ist das European Money
Markets Institute (EMMI) in dem von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde ("ESMA") gemaf
Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/2011 erstellten und
gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks
nicht eingetragen.

Soweit es der Emittentin bekannt ist, finden die
Ubergangsbestimmungen gemaR Artikel 51 der
Verordnung (EU) 2016/2011 Anwendung, so dass es
zurzeit fiir das European Money Markets Institute (EMMI)
nicht erforderlich ist, eine Zulassung oder Registrierung
zu erlangen (oder, falls auferhalb der Européischen
Union angesiedelt, eine Anerkennung, Ubernahme oder
Gleichwertigkeit zu erlangen).

Von: Mag. Gerald Straka (Prokurist)
Im Auftrag
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Anlage:

ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") setzt sich aus als Schliisselinformationen (die
"Schliisselinformationen") bezeichneten geforderten Angaben zusammen. Diese
Schliisselinformationen sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) nummeriert.

Diese Zusammenfassung enthélt all die geforderten Schliisselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren und Emittentin einzubeziehen sind. Da gewisse
Schliisselinformationen nicht adressiert werden miissen, kénnen Liicken in der Nummerierung der
Schliisselinformationen vorhanden sein.

Auch wenn grundsétzlich eine Schliisselinformation aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin
in dieser Zusammenfassung aufzufiihren wére, ist es maoglich, dass hinsichtlich dieser
Schliisselinformation keine relevanten Angaben gemacht werden kénnen. In einem solchen Fall wird
eine kurze Beschreibung der Schliisselinformation in dieser Zusammenfassung mit dem Hinweis "Nicht
anwendbar" aufgenommen.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

AA1 Warnhinweise:

A.2 Zustimmung der Emittentin
zur  Verwendung des
Prospekts fur die spatere
Weiterverauerung oder
endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare:

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") ist als
Einflihrung zum Prospekt (der "Prospekt") fiir das Debt Issuance
Programme (das "Programm") zu lesen.

Jede Entscheidung des Anlegers (iber eine Investition in unter
diesem Prospekt begebene Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") sollte sich auf die Prifung des
gesamten Prospekts, einschlieBlich allfalliger Nachtrage und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, durch
den Anleger stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klédger auftretende Anleger nach den nationalen
Rechtsvorschriften  des jeweiligen  Mitgliedsstaates des
Europaischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Nur die Oberbank AG (die "Emittentin" oder "Oberbank") kann
flir den Inhalt dieser Zusammenfassung einschlieBlich der
Ubersetzung hiervon haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den
Fall, dass diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt, um Anleger bei
der Prufung der Frage, ob sie in die betreffenden Wertpapiere
investieren sollten, behilflich zu sein.

Die Emittentin stimmt einer Verwendung des Prospekts und
alifélliger Nachtrage dazu durch alle Kreditinstitute als
Finanzintermediare zu, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU
idgF ("CRD IV") in einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschaft
oder zum Vertrieb von Schuldverschreibungen berechtigt sind.
Diese Generalzustimmung gilt nur fir Osterreich.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des
Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung
oder endgiiltigen Platzierung von Schuldverschreibungen durch
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Angabe der Angebotsfrist,
innerhalb deren die spatere
WeiterverauRerung oder
endgtiltige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediére erfolgen
kann und fir die die
Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts
erteilt wird:

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an
die die Zustimmung
gebunden ist und die fir die
Verwendung des Prospekts
relevant sind:

Hinweis fir Anleger:

B. EMITTENTIN

B.1

B.2

B.4b

Gesetzliche und
kommerzielle Bezeichnung
der Emittentin:

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fir die
Emittentin geltende Recht
und Land der Griindung der
Gesellschaft:

Alle Dbereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die

Branchen, in denen sie tatig
ist, auswirken:

Finanzintermediare Ubernimmt, die eine Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben. Fiir Handlungen und
Unterlassungen von Finanzintermediaren (bernimmt die
Emittentin jedoch keine Haftung.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung gilt fir die Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts und nur fir die oben angegebenen
Jurisdiktionen. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterverduBerung  oder  endgiltige  Platzierung  der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann,
lauft von 25.02.2019 bis spatestens einen Tag vor dem
Falligkeitstag. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Zustimmung
jederzeit zu andern oder zu widerrufen.

Diese Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der
Einhaltung der fir das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften, sowie von der Festlegung des Zielmarkts und der
Vertriebskanéle in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaf
der Richtlinie  2014/65/EU  idgF  ("MIFID II')  unter
Beriicksichtigung der dazu von der Emittentin vorgenommenen
Bewertungen. Ein Finanzintermedidr wird auch nicht von der
Einhaltung der auf den Finanzintermediar anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden. Ein jederzeitiger Widerruf
der hier enthaltenen Erklarung ohne Angaben von Griinden bleibt
der Emittentin vorbehalten.

Es gibt keine sonstigen Bedingungen, welche fiir die Verwendung
des Prospekts relevant sind.

Im Falle eines Angebots durch einen weiteren
Finanzintermedidr, hat dieser Finanzintermediar den
Anlegern Informationen iiber die Bedingungen des

Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur
Verfiigung zu stellen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat
auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist.

Die Emittentin ist unter der Firma "Oberbank AG" registriert und
tritt auch unter dem kommerziellen Namen "Oberbank" auf.

Die Emittentin wurde in der Rechtsform einer Aktiengeselischaft
gegriindet und unterliegt 6sterreichischem Recht. Die Emittentin
ist unter dsterreichischem Recht tatig und hat ihren Sitz in Untere
Donaulande 28, 4020 Linz, Osterreich.

Die vergangene weltweite Finanzkrise hat zu einer verstarkten
Regulierung des Finanzsektors und damit zu einer verstarkten
Regulierung der Geschéftstatigkeit osterreichischer
Kreditinstitute, wie der Emittentin, gefiihrt. Insbesondere haben
Regierungen auf europaischer und nationaler Ebene zusatzliches
Kapital und weitere Férderungsmafnahmen fiir Kreditinstitute zur
Verfligung gestellt.
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B.5

B.9

B.10

B.12

Ist die Emittentin Teil einer
Gruppe, Beschreibung der
Gruppe und der Stellung der
Emittentin innerhalb dieser
Gruppe:

Liegen Gewinnprognosen
oder -schatzungen vor, ist
der entsprechende Wert
anzugeben:

Art etwaiger
Beschréankungen im
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen:

Ausgewahlte  wesentliche
historische
Finanzinformationen (ber
die Emittentin, die fir jedes
Geschéftsjahr des von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums und
fur jeden nachfolgenden
Zwischenberichtszeitraum

vorgelegt werden, sowie
Vergleichsdaten fiir den
gleichen  Zeitraum des
vorangegangenen
Geschéaftsjahres:

Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine
Anderung des als angemessen angenommenen Niveaus fiir
Eigenmittel, Liquiditdt und Leverage konnen zu hdheren
Anforderungen und Standards fiir Eigenmittel und Liquiditat
fiihren. Weitere Regulierungsmafnahmen stellen bedeutende
Herausforderungen fir die Finanzbranche dar.

Zudem wird die Emittentin und die Branche, in der die Emittentin
aktiv ist, durch das generelle makro6konomische Umfeld mit dem
nach wie vor historisch niedrigem Zinsniveau und der weiterhin
angespannten Lage an den Finanz- und Kapitalmérkten
beeinflusst. Darliber hinaus kénnte das auergewéhnlich niedrige
Zinsniveau das allgemeine Anlage- und Sparverhalten dauerhaft
beeinflussen. Zusammen mit dem sich abzeichnenden
technologischen Wandel in der Finanzbranche kdénnen diese
Faktoren fir sich genommen oder in Kombination negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage in
der Finanzbranche haben.

Als Muttergesellschaft der Oberbank Gruppe (dies ist die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften (die "Oberbank
Gruppe" oder die "Gruppe")) hélt die Emittentin eine Vielzahl von
direkten und indirekten Beteiligungen an Unternehmen mit Sitz in
Osterreich und im Ausland.

Die Emittentin ist Teil der 3 Banken Gruppe. Die
3 Banken Gruppe ist eine Gruppe unabhangiger
Regionalbanken, die aus der BKS Bank AG, der Bank fur Tirol
und Vorarlberg Aktiengesellschaft (BTV) und der Oberbank AG
besteht. Diese Gruppe stellt weder einen Konzern iSv § 15 AkiG
dar, noch eine Kreditinstitutsgruppe gemalt § 30 BWG, noch
einen Kreditinstitute-Verbund geman § 30a BWG.

Nicht anwendbar; es sind keine Gewinnprognosen oder
-schatzungen im Prospekt enthalten.

Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrankungen in den

Bestatigungsvermerken zu den historischen
Finanzinformationen.
Erfolgszahlen in 2016 2017 Q1-3 Q1-3
EUR Mio. 2017* 2018
Zinsergebnis™* 359,6 387,5 237,2 247,6
Risikovorsorge (25,0) (28,4) (7,3) (4,6)
im Kreditgeschaft
Provisionsergeb- 130,9 140,6 103,5 119,3
nis
Verwaltungsauf- (251,8) (266,2) (202,1) (214,5)
wand
Jahres- bzw. 2191 238,9 182,0 212,4
Periodeniiber-
schuss vor
Steuern
Konzernjahres- 181,3 200,5 154,5 181,1

bzw.
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Konzernperioden

Uberschuss

Bilanzzahlen in 2016 2017  30. Sept 30. Septe

EUR Mio ember mber 2018
2017

Bilanzsumme 19.158,5 20.830,6 20.094,8 21.341,6

Forderungen an 13.777,9 14.760,3 14.492,4 15.697,7
Kunden

Primarmittel*** 13.008,9 13.394,7 13.089,6 13.576,9

Hievon 2.794,2 2.719,0 2.748,2 2.697,2
Spareinlagen

Hievon verbriefte 2.064,5 1.997,4 1.987,6 2.065,2
Verbindlichkeiten

inkl.

Nachrangkapital

Eigenkapital 2.282,8 2.466,8 2.434,8 2.767,6

Anrechenbare 2016 2017 30.Sept  30. Septe

Eigenmittel in ember mber 2018

EUR Mio. 2017

Hartes 2.009,4 2.203,1 2.027,7 2.251,3

Kernkapital

Kernkapital 2.086,0 2.273,8 2.098,4 2.304,2

Eigenmittel 2.482,2 2.622,9 2.460,9 2.641,5

Anrechenbare 2016 2017 30.Sept  30. Septe

Eigenmittel in % ember mber 2018
2017

Harte 15,67 16,50 15,24 15,67

Kernkapitalquote

Kernkapitalquote 16,27 17,03 15,77 16,04

Eigenmittelquote 19,36 19,64 18,50 18,38

Quelle: Gepriifter Konzernjahresabschluss der Emittentin fir 2016 und 2017
sowie Ungepriifter Zwischenbericht der Emittentin zum 30. September 2018 und
eigenen Berechnungen der Emittentin.

* Seit 1. Janner 2018 wendet die Emittentin den IFRS 9 "Finanzinstrumente" an.
Die Vergleichszahlen fir 2017 wurden nicht angepasst und basieren auf den
Bewertungsanforderungen von IAS 39 (wie er von IFRS 9 ersetzt wurde)

** Seit 1. Januar 2018 wird das Zinsergebnis ohne Ertrdge aus at Equity
bewerteten Unternehmen ausgewiesen; dementsprechend scheint das
Zinsergebnis niedriger als in den Perioden vor diesem Datum auf.

*** Die Position Primarmittel ist die Summe der folgenden Bilanzposten:
(i) Verbindlichkeiten gegenlber Kunden, (ii) Verbriefte Verbindlichkeiten, und
(iii) Nachrangkapital.
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B.13

B.14

B.15

Eine Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem Datum
des letzten verdffentlichten
gepriften Abschlusses nicht
wesentlich  verschlechtert
haben, oder Beschreibung

jeder wesentlichen
Verschlechterung:

Eine Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder

Handelsposition, die nach
dem von den historischen
Finanzinformationen

abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind:
Beschreibung aller

Ereignisse aus der jlingsten
Zeit der Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die fir die
Bewertung der
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem Malle
relevant sind:

Ist die Emittentin Teil einer
Gruppe, Beschreibung der
Gruppe und der Stellung der
Emittentin innerhalb dieser
Gruppe:

Ist die Emittentin von
anderen Unternehmen der
Gruppe abhéngig, ist dies

klar anzugeben:
Beschreibung der
Haupttatigkeiten der
Emittentin:

Die Aussichten der Oberbank Gruppe haben sich seit dem
31. Dezember 2017 nicht wesentlich verschlechtert.

Nicht anwendbar; es gab seit dem 31. Dezember 2017 keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Oberbank
Gruppe.

Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus jlingster Zeit der
Geschéaftstatigkeit der Oberbank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind.

Siehe Punkt B.5.

Nicht anwendbar; die Emittentin ist nicht von anderen

Unternehmen der Gruppe abhéngig.

Die Oberbank ist eine Regionalbank mit dem Geschaftsmodell
einer Universalbank. Als Universalbank bietet die Emittentin alle
fir Full-Service Banken typischen Bankgeschafte an. Der
Unternehmensgegenstand der Emittentin ist die Erbringung von
Bankgeschéften aller Art und damit zusammenhangender
Geschafte, mit dem Ziel, Kunden umfassende
Finanzdienstleistungen anzubieten. Im Bereich des Leasing-,
Investmentfonds- und Versicherungsgeschéftes, der
Beteiligungsfinanzierungen (Private Equity) sowie bei der
Vermittlung von Bausparverirdgen und der Erbringung von
Immobilien-Service Dienstleistungen bedient sich die Oberbank
sowohl eigener Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften wie
auch der Kooperationspartner Generali Versicherung AG und
Bausparkasse Wiistenrot AG.

Schwerpunkt im Kundengeschaft der Emittentin  sind
mittelstandische und groRe Unternehmen sowie Privatkunden.

Die Emittentin ist berechtigt, alle Bankgeschéfte im Sinne des § 1
Bankwesengesetz ("BWG") mit Ausnahme des
Bauspargeschaftes, des Investmentgeschéftes, des
Immobilienfondsgeschafts, des betrieblichen
Vorsorgekassengeschafts und des Wechselstubengeschéfts
auszuiiben.

21



B.16

B.17

Soweit der  Emittentin
bekannt, ob an ihr
unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, wer diese
Beteiligungen halt bzw.
diese Beherrschung ausubt
und welcher Art die
Beherrschung ist:

Die Kreditratings, die im
Auftrag der Emittentin oder
in Zusammenarbeit mit ihr
beim Ratingverfahren fir
die Emittentin oder ihre
Schuldtitel erstellt wurden:

C. WERTPAPIERE

CA1

Beschreibung von Art und
Gattung der angebotenen
und/oder  zum Handel

Die Aktionarsstruktur der Emittentin zum 31. Dezember 2018
setzt sich wie folgt zusammen:

Anteil am
Stimm- Gesamtkapital
rechte (Stammaktien und
Vorzugsaktien)

Bank fir Tirol und Vorarlberg o,
Aktiengesellschaft, Innsbruck 16.98% 16,15%
BKS Bank AG, Klagenfurt 15,21% 14,21%
Wiistenrot Wohnungswirtschaft reg.
Ges.m.b.H., Salzburg 4,90% 4.50%
\?v?::rall 3 Banken Holding AG, 1,77% 1,62%
Mitarbeiterbeteiligung 3,94% 3,77%
CABO Beteiligungsgesellschaft o
m.b.H., Wien 25,97% 23,76%
Streubesitz 31,23% 35,99%

Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin

Die BKS Bank AG héalt 15,21% und die Bank fir Tirol und
Vorarlberg Aktiengesellschaft halt 16,98% der Stimmrechte an

der Emittentin. Die  Waistenrot ~ Wohnungswirtschaft
reg.Gen.m.b.H. halt 4,90% der Stimmrechte. Diese drei
Hauptaktionare haben eine Syndikatsvereinbarung

abgeschlossen und halten zusammen 37,09% der Stimmrechte
an der Emittentin.

Grofter Einzelaktiondr der Oberbank ist die CABO
Beteiligungsgesellschaft m.b.H., eine 100%ige Konzerntochter
der UniCredit Bank Austria AG.

Der Emittentin wurden zum Datum des Prospekis folgende
Kreditratings zugewiesen:

Standard & Poor's erteilte folgende Kreditratings:

Kredit Ausblick
rating
Langfristiges A stabil
Emitttentenkreditrating
Kurzfristiges A-1 -
Emitttentenkreditrating
Hypothekarischer AAA stabil
Deckungsstock fur
Fundierte
Bankschuldverschreibu
ngen
Den Schuldverschreibungen sind folgende Kreditratings

zugewiesen:

Nicht anwendbar; es wurden keine Kreditratings fir die
Schuldverschreibungen im Auftrag der Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin erstellt.

Gattung und Art
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C.2

C.5

C.8

Cc.9

zuzulassenden Wertpapiere,

einschlieflich jeder
Wertpapierkennung:
Wahrung der

Wertpapieremission:

Beschreibung aller etwaigen
Beschrénkungen fir die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere:

Beschreibung der mit den
Wertpapieren
verbundenen Rechte:

EinschlieRlich der
Rangordnung:

EinschlieBlich
Beschrénkungen dieser
Rechte:

Nominaler Zinssatz:

Datum, ab dem die Zinsen
zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine:

Die Schuldverschreibungen sind Fremdkapitalinstrumente, lauten
auf den Inhaber und sind durch eine Dauersammelurkunde
verbrieft. Die ISIN der Schuldverschreibungen wird in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um
Schuldverschreibungen, die anfanglich mit einem festen Zinssatz
verzinst werden gefolgt von einem variablen Zinssatz, der fiir jede
variable Zinsperiode anhand eines Referenzzinssatzes festgelegt
wird.

Die Wahrung der Schuldverschreibungen ist Euro (EUR).

Die Schuldverschreibungen kdnnen geman den Vorschriften
der OeKB CSD GmbH lbertragen werden.

Riickzahlung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahit oder
zurlickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen,
vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen, zu ihrem Rickzahlungsbetrag am
Falligkeitstag  zurlickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag" in
Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Produkt aus
dem Riickzahlungskurs und der festgelegten Stuckelung. Der
"Riickzahlungskurs" entspricht 100,00 %.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers

Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl des Glaubigers zu
(einem) in den Emissionsbedingungen festgelegten Termin bzw.
Terminen vor ihrer festgelegten Falligkeit zu dem bzw. den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag bzw.
Riickzahlungsbetragen nebst etwaiger aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt werden, nachdem durch Ubermittlung einer
Kiindigungsmitteilung innerhalb der festgelegten Kiindigungsfrist
gegeniiber der Zahlstelle gekiindigt wurde.

Status

Die Verbindlichkeiten unter den Schuldverschreibungen
begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme
von Instrumenten oder Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig oder nachrangig sind.

Nicht anwendbar.

Nicht anwendbar.
Verzinsungsbeginn

Der Verzinsungsbeginn der Schuldverschreibungen ist der
11.03.2019.

Der Variable Verzinsungsbeginn
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C.10

Ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung
des Basiswerts, auf den er
sich stitzt:

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fir die
Darlehenstilgung,
einschlieBlich
Riickzahlungsverfahren:

der

Angabe der Rendite:

Name des Vertreters der
Schuldtitelinhaber:

Wenn das Wertpapier eine
derivative Komponente bei
der Zinszahlung hat, eine

klare und umfassende
Erlauterung, die den
Anlegern verstandlich

macht, wie der Wert ihrer
Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird,
insbesondere in Fallen, in
denen die Risiken am
offensichtlichsten sind:

Der Variable Verzinsungsbeginn der Schuldverschreibungen ist
der 11.03.2020.

Zinszahlungstage
Festzinszahlungstage: jeweils am 11.03.
Variable Zinszahlungstage: jeweils am 11.03.

0,07 % per annum vom Verzinsungsbeginn bis zum 11.03.2020
(ausschlieRlich) (der "Zinssatzwechseltag”) und vom
Zinssatzwechseltag (einschlieBlich) bis zum Félligkeitstag
(ausschlieBlich), oder falls die Schuldverschreibungen vorzeitig
zurlickgezahlt werden, dem Tag der vorzeitigen Rickzahlung, mit
dem Variablen Zinssatz, der fiir jede Zinsperiode festgelegt wird.
Der "Variable Zinssatz" ist der 12-Monats-EURIBOR per annum
zuziglich einer Marge von

vom bis zum
(einschlieflich) (ausschliefblich)
11.03.2020 11.03.2021 0,10 % per annum
11.03.2021 11.03.2022 0,20 % per annum
11.03.2022 11.03.2023 0,30 % per annum
11.03.2023 11.03.2024 0,40 % per annum
11.03.2024 11.03.2025 0,50 % per annum
11.03.2025 11.03.2026 0,75 % per annum

Der Mindestzinssatz betragt 0 % per annum.

Félligkeitstag

Der Falligkeitstag der Schuldverschreibungen ist 11.03.2026.
Riickzahlungsverfahren

Zahlungen von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen
an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems.

Nicht anwendbar.
Name des Vertreters der Glaubiger

Nicht anwendbar. Es wurde kein Gemeinsamer Vertreter in den
Emissionsbedingungen bestellt.

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen weisen bei der
Zinszahlung keine derivative Komponente auf.
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c.11

Es ist anzugeben, ob firr die Ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum

angebotenen Wertpapiere Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse wird beantragt.
ein Antrag auf Zulassung

zum Handel gestellt wurde

oder werden soll, um sie an

einem geregelten Markt oder

anderen gleichwertigen

Markten zu platzieren, wobei

die betreffenden Mérkte zu

nennen sind:

D. RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind:

Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstatigkeit der Oberbank Gruppe

Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann, insbesondere in
Bezug auf Zinszahlungen, Tilgungszahlungen, etc. (Emittenten-Risiko)

Risiko von Zahlungsausfallen von Zahlungen an die Oberbank Gruppe (Kreditrisiko)
Risiko von Verlusten aufgrund von Anderungen der Marktpreise (Marktrisiko)

Risiko von Verlusten aufgrund des Versagens von inadaquaten oder fehlerhaften internen
Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern oder als Ergebnis des Eintretens von
externen Ereignissen (Operationales Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw die
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit von erfolgreichem
Risikomanagement)

Risiko, dass die Oberbank Gruppe aufgrund der unterschiedlichen Falligkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten seine gegenwartigen oder  zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollsténdig oder fristgerecht erfiillen kann (Liquiditatsrisiko)

Risiko von Wertverlusten von Beteiligungen der Oberbank Gruppe (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass Refinanzierungen nicht kostenglinstig verfligbar sind

Risiko, dass die Kapitalquoten (Eigenmittel) der Emittentin fiir Ereignisse nicht ausreichend
sind, die gegenwartig nicht vorhergesehen werden kénnen

Risiko, dass die Oberbank Gruppe aufgrund einer verscharfenden Wettbewerbssituation
Nachteile erleidet (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Handelsgeschaften nicht erfiillen
kénnen (Kontrahentenrisiko)

Risiko, einen potenziellen Schaden aufgrund von Ausfallen der Geschaftsentwicklung in der
Oberbank Gruppe zu erleiden

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Vorstandsmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fir Gesellschaften innerhalb und auRerhalb der Oberbank Gruppe und
widersprichlicher Interessen der Emittentin gegeniiber den Glaubigern

Risiko, dass die Oberbank Gruppe durch Zinsschwankungen am Geld- und Kapitalmarkt
negativ beeinflusst wird

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschaft

Risiko, dass Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen negative
Auswirkungen auf die Geschéafts-, Finanz- und Ertragslage der Oberbank Gruppe haben
kénnen

Ratingagenturen kénnen ein Kreditrating der Emittentin aussetzen, herabstufen oder
zurlickziehen, solche Mafinahmen kénnten sich negativ auf die Refinanzierungsbedingungen
der Emittentin, insbesondere auf den Zugang zu den Fremdkapitalmarkten, auswirken.
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D.3

Risiken der Oberbank Gruppe aufgrund der Geschiftstitigkeit auBerhalb von Osterreich,
insbesondere in Deutschland, der Tschechischen Republik, Ungarn und der Slowakischen
Republik (Landerspezifische Risiken)

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Oberbank Gruppe auferhalb
Osterreichs

Risiken im Zusammenhang mit Wahrungsschwankungen aufgrund der Geschéaftstatigkeit der
Oberbank Gruppe aufRerhalb Osterreichs

Risikofaktoren in Bezug auf die rechtlichen Rahmenbedingungen

Risiko, dass die Bankkonzession der Emittentin wegen wiederholter oder schwerwiegender
VerstoRe gegen gesetzliche Vorschriften eingeschrankt oder entzogen wird

Risiko erhéhter Aufwendungen aufgrund von Anderungen von
Rechnungslegungsgrundsatzen und -standards, Anderungen gesetzlicher Regelungen oder
einer Anderung ihrer Interpretation, insbesondere im Hinblick auf das Arbeits-, Sozial-,
Steuer-, Pensionsrecht und der Rechnungslegungsgrundsétze

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften, deren Einhaltung zu einem erheblichen
Ressourcenaufwand bei der Emittentin fihren kann.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fiir sie geltenden (aufsichtsrechtlichen)
Kapitalanforderungen einzuhalten und diese Einhaltung kann sich negativ auf das Geschaft
der Emittentin und ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufiihren, was sich negativ auf das Geschaft der Emittentin und
ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kann.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten, wodurch der
Emittentin hohe Aufwendungen und Ausgaben entstehen und jeder (tatsachliche oder nur
vermutete) Bruch von AML-Vorschriften kann wesentliche negative finanzielle und
reputationelle Konsequenzen fiir die Emittentin haben.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde
AbwicklungsmafBnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen und solche
AbwicklungsmafRnahmen koénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben.

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind:

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Die Kreditratings von Schuldverschreibungen (falls vorhanden) beriicksichtigen unter
Umstanden nicht angemessen samiliche Risiken einer Anlage in diese
Schuldverschreibungen, Kreditratingagenturen konnten unaufgeforderte Kreditratings
vergeben, und Kreditratings konnen ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen
werden, wobei all dies den Marktpreis und den Handelspreis der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen kann.

Die Schuldverschreibungen unterliegen osterreichischem Recht und Anderungen der
anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder aufsichtsrechtlicher Regelungen kdénnen
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Glaubiger
haben.

Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Schuldtitel zu begeben oder weitere
Verbindlichkeiten aufzunehmen.

Die Schuldverschreibungen sind nicht durch eine (gesetzliche oder freiwillige)
Einlagensicherung gedeckt.

Allgemeine marktbezogene Risiken

Die Glaubiger Gibernehmen das Risiko einer Ausweitung des Kredit-Spreads der Emittentin,
was zu einem Fallen des Marktpreises der Schuldverschreibungen fiihren kann.
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Der Glaubiger kann dem Risiko ausgesetzt sein, dass die tatséchliche Rendite einer Anlage
aufgrund einer kiinftigen Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entwickelt sich mdglicherweise
nicht oder, sofern er sich entwickelt, besteht er méglicherweise nicht fort. In einem illiquiden
Markt kénnte es sein, dass ein Glaubiger seine Schuldverschreibungen nicht zu
angemessenen Marktpreisen veraufRern kann.

Es kénnen keine Riickschliisse aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis zu"
Schuldverschreibungen gezogen werden.

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen oder Basiswerten
ausgesetzt, unterbrochen oder aufgehoben wird, was sich auf den Marktpreis solcher
Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Die Glaubiger sind dem Risiko einer unglinstigen Marktpreisentwicklung ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt, welches sich materialisiert, sobald der Glaubiger die
Schuldverschreibungen vor der Endfalligkeit dieser Schuldverschreibungen verkauft.

Wechselkursrisiken konnen entstehen, wenn die Finanzgeschéfte eines Glaubigers auf eine
andere Wahrung oder Wahrungseinheit lauten als die festgelegte Wahrung, in der die
Emittentin Kapital- und Zinszahlungen vornimmt. Darliber hinaus kdnnen Regierungs- und
Wahrungsbehoérden Devisenkontrollen einfiihren, die sich nachteilig auf einen anwendbaren
Wechselkurs auswirken kénnten.

Sofern ein Darlehen oder Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen
verwendet wird, kann dies die méglichen Verluste erheblich steigern.

Die insbesondere mit dem Kauf wund Verkauf der Schuldverschreibungen
zusammenhangenden Nebenkosten konnen sich erheblich auf das Gewinnpotenzial der
Schuldverschreibungen auswirken.

Die Glaubiger missen sich auf die Funktionalitit des maRgeblichen Clearingsystems
verlassen.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der Glaubiger &ndern; folglich sollten
die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen sorgfaltig gepruft
werden.

Bestimmte Anlagen kdnnen durch rechtliche Anlageerwagungen eingeschrankt sein.

Die Emittentin ist Interessenskonflikten ausgesetzt, die negative Auswirkungen auf die
Glaubiger haben kénnten.

Risiken beziiglich der Struktur bestimmter Schuldverschreibungen

Glaubiger von Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz sind dem Risiko
ausgesetzt, dass der Marktpreis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von
Veranderungen des Marktzinssatzes falit.

Glaubiger von Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz kénnen dem Risiko
schwankender Zinssatze ausgesetzt sein, die es unmdglich machen, die Rendite dieser
Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen, und sie sind dem Risiko unsicherer
Zinsertrage ausgesetzt.

Die Verzinsung von Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz und
Schuldverschreibungen mit einem fest- zu variablen Zinssatz wird anhand von einem
Referenzzinssatz oder mehreren Referenzzinssatzen berechnet.

Schuldverschreibungen mit einem fest- zu variablen Zinssatz werden mit einem Zinssatz
verzinst, der von einem festen Zinssatz in einen variablen Zinssatz umgewandelt wird. Der
Glaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, dass der neue Zinssatz nach einer solchen
Umwandlung unter den dann maRgeblichen Zinsséatzen liegen kann oder dass die Marge bei
Schuldverschreibungen mit einem fest- zu variablen Zinssatz weniger giinstig sein kann als
die dann vorherrschenden Margen vergleichbarer Schuldverschreibungen mit einem
variablen Zinssatz, die an denselben (dieselben) Referenzsatz(-satze) gebunden sind.

Fir den Fall, dass Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zurlickgezahlt werden, ist ein
Glaubiger solcher Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt, wie zum Beispiel dem Risiko,
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dass seine Anlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist (Risiko der vorzeitigen

Rickzahlung).

- Ein osterreichisches Gericht kann einen Treuhander (Kurator) fiir die Schuldverschreibungen
ernennen, der die Rechte und Interessen der Glaubiger in deren Namen ausibt und
wahrnimmt, wodurch die Méglichkeit der Glaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer
Rechte aus den Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

- Glaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt.

- Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen hoheren Rang als die Anspriiche
der Glaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen.

E. ANGEBOT

E.2b

E.3

E.4

E.7

Griinde fur das Angebot und
Zweckbestimmung der
Erlose, sofern diese nicht in
der Gewinnerzielung
und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken liegt:

Beschreibung der

Angebotskonditionen:

Beschreibung aller fiir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen
sowie Interessenskonflikte:

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden:

Die Eriése dienen dem strategischen Liquiditatsbedarf der
Emittentin.

Die Schuldverschreibungen werden Anlegern in Osterreich und
Deutschland im Wege eines o6ffentlichen Angebots angeboten.
Einladungen zur Zeichnung der Schuldverschreibungen werden
von der Oberbank und allenfalls durch Finanzintermediare (siehe
Punkt A.2. dieser Zusammenfassung) erteilt. Interessierte
Anleger sind eingeladen, Angebote zur Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu legen. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, die Angebotsperiode fiir bestimmte Emissionen nach
eigenem Ermessen zu verkiirzen oder zu verlangern.

Nicht anwendbar; Angebote unter dem Programm erfolgen im
alleinigen Interesse der Oberbank als Emittentin.

Zuzliglich zum Emissionspreis haben Anleger folgende Spesen
zu bezahlen: 0,05%.
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