21.02.2020
21 February 2020

Endgiiltige Bedingungen
Final Terms

Produktilberwachung nach MIFID Il / Zlelmarkt geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden
und Klelnanleger

AusschlieBtlich fiir die Zwecke des Produkigenshmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die
Zlelmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefiihrt, dass: (i) der
Zielmarkt fiir die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und
Kleinanleger, wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU (in der jewells geltenden Fassung, "MIFID n")
definiert, sind, und (i) alle Kanile fir den Vertrieb der Schuldverschrelbungen geeignet sind,
elnschlielllich  Anlageberatung, Portfolioverwaltung, beratungsfreies Geschift und relnes
Ausfithrungsgeschiéift. Jede Person, die die Schuldverschrelbungen spiiter anbletet, verkauft oder
empfiehlt, (ein "Vertrelber") sollte die Zielmarktbewsrtung des Konzepteurs beriicksichtigen, wobei ein
der MiFID Il unterliegender Vertreiber jedoch dafiir verantwortlich ist, eine sigene Zielmarktbewertung
In Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder Ausarbeltung
der Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und geelgnete Vertriebskansle festzulegen.

MIFID Il Product Governance / Eligible Counterparties, Professional Investors and Retall
Investors

Solely for the purposes of the manufacturer’s product approval process, the target market assessment
in respect of the Noles has led to the conclusion that: (i) the target market for the Notes is eligible
counterparties, professional cllents and retall clients, each as defined in Directive 2014/65/EU (as
amended, "MIFID II') , and (il) all channels for distribution of the Notes are appropriats, including
investment advice, portfollo management, non-advised sales and pure execution services. Any person
subsequently offering, selling or recommending the Notes (a "Distributor”) should take into
consideration the manufacturer's target market assessment; however, a Distributor subject to MiFID i
is responsible for undertaking its own targe! market assessment in respect of the Notes (by either
adopting or refining the manufacturer's targe! market assessment) and defermining appropriate
distribution channels.

Nachrangige Stufenzins-Anlelhe der Oberbank AG 2020 - 02.03.2030 (die
“Schuldverschrelbungen™)
Subordinated Step-up Notes of Oberbank AG 2020 — 2 March 2030 (the "Notes")
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Erstausgabekurs: 100,00 % zuziiglich der in Teil B. genannten Spesen
Initial Issue Price: 100.00 per cent. plus the commissions mentioned in Part B.
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WICHTIGER HINWEIS

Diese Endgtiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 8 der Verordnung (EU) 2017/1129,
in der Jewslls giiltigen Fassung, abgefasst und miissen in Verbindung mit dem Debt Issuance
Programme Prospekt in selner Fassung vom 14. Februar 2020, geéndert durch etwaige Nachtréige (der
"Prospekt") iiber das Debt Issuance Programme (das "Programm®)} der Oberbank AG (die
"Emittentin”) gelesen werden. Der Prospekt sowie etwaige Nachtrge zum Prospekt kdnnen in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin ("www .oberbank.at") eingesehen werden.
Volistéindige Informationen (ber die Emittentin und die Schuldverschrelbungen sind nur in der
Zusammenschau des Prospekis, etwaiger Nachfrige zum Prospekt sowle dieser Endgiiltigen
Bedingungen erhéltlich. Eine Zusammenfassung flir diese Emisslon ist diesen Endgiiltigen
Bedingungen angefiigt.

Wamung: Der Prospekt vom 14. Februar 2020 wird voraussichtlich bls zum 13. Februar 2021 giiltig
sein. Fiir die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebillligten Prospekt auf
der Internetselte der Emlittentin ("www .oberbank.at") zu veréffentlichen, und die Endgiiltigen
Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt In Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.

IMPORTANT NOTICE

These Final Terms have been prepared for the purpose of Article 8 of the Regulation (EU) 2017/1129,
as amended and must be read in conjunction with the Debt Issuance Programme Prospectus, dated
14 February 2020, as supplemented from time to time (the "Prospectus®) pertaining to the Debt
Issuance Programme (the "Programme”) of Oberbank AG (the "Issuer’). The Prospectus and any
supplements hereto are available for viewing in electronic form on the website of the Issuer
("www .oberbank.at"). Full information on the Issusr and the Nofes Is only available on the basis of the
combination of the Prospectus, any supplements hereto and these Final Terms. A summary of this issue
is annexed io these Final Terms.

Warning: The Prospectus dated 14 February 2020 is expected o be vaild until 13 February 2021.
Thereafter the Issuer intends to publish an updated and epproved prospectus on the website of the
Issuer ("www .oberbank.at”) and from that point in time, the Final Terms must be read In conjunction
with the new prospectus.



TEIL A. - EMISSIONSBEDINGUNGEN
PART A. - TERMS AND CONDITIONS

Die fir die Schuldverschrelbungen geltenden Bedingungen sind nachfolgend aufgefiihrt:
The Conditions applicable to the Notes are set out below:

. §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stickelung. Dlese Tranche (die
"Tranche") von nachrangigen
Schuldverschrelbungen {die
"Schuldverachrelbungen”) dieser Emission der
Nachrangigen Stufenzins-Anlelhe der Oberbank
AG 2020 - 02.03.2030 (die "Serle") wird von der
Oberbank AG (die "Emittentin") ab dem
24022020 mit offener Begebungsfrist
(Daueremission) in Euro (EUR) (dle "festgelegte
Wiéhrung") Im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 50.000.000 (In Worten: Flnfzlg Millionen
Euro) in der Stiickelung von EUR 1.000 (die
“festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf
den Inhaber.

(3) Dauersammeiurkunde. Die
Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauersammelurkunde {die
"Dausrsammelurkunde” oder die

"Sammelurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft;
der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen ist durch die
Dauersammelurkunde mitverbrieft. Die
Dauersammelurkunde wird von ordnungsgemaR
bevoliméchtigten Vertretern der Emittentin
unterschrieben. Die Dauersammelurkunde wird
Im classical global note-Format ausgegeben.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Sammelurkunde wird
von einem oder Im Namen eaines
Clearingsystems verwahrt, bis sémtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind.
"Clearingsystem” bezeichnet OeKB CSD
GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterrelch
und jeden Funktionsnachfolger. Die
Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzelt
der Schuldverschrelbungen beim Clearingsystem
als Wertpaplersammelbank hinterlegt

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Cumrency, Denomination. This tranche (the
"Tranche”) of subordinated notes (the "Notes")
of Subordinated Step-up Notes of Oberbank AG
2020 - 2 March 2030 (the "Serles™) Is being
issued by Oberbank AG (the "lssuer”) from
24 February 2020 with an open Issue period (tap
Issue) in Euro (EURY) (the "Specifled Currency")
in the aggregate principal amount of up to EUR
50,000,000 (in words: fifty milllon euro) in the
denomination of EUR 1,000 (the "Specifled
Denomination”).

(2) Form. The Notes are being Issued in bearer
form.

(3) Parmanent Global Nots. The Notes are
represented by a permanent global note (the
"Permanent Global Note" or the "Global Note")
without coupons; the claim for intersst payments
under the Notes is represented by the Permanent
Global Note. The Permanent Global Note shall be
signed by authorised representatives of the
Issuer. The Permanent Global Note shali be
issued in classical global note format. Definitive
Notes and coupons will not be Issued.

(4) Clearing System. The Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System
until all obligations of the issuer under the Notes
have been satisfied. "Clearing System" means
OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3,
1010 Vlenna, Austria and any successor In such
capacity. The Global Note is kept in custody by
the Clearing System as central depository for
securities (Weripapiersammelbank) for the
period of the Notes.



(6) Gldubiger von  Schuldverschreibungen.
"Gléubiger" bezeichnet jeden Inhaber von
Mitelgentumsanteilen oder anderen
vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde,
die In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
des Glearingsystems auf einen neuen Gléubiger
libertragen werden kdnnen.

(6) Geschéifistag. "Geschiiftstag”" bezeichnet
elnen Kalendertag (auBer elnem Samstag oder
Sonntag), an dem Geschéftsbanken und
Devisenmarkte in Linz, Osterreich, Zahlungen
gbwickeln und fir den allgemeinen
Geschéftsverkehr (einschlleflich des Handels in
Devisen und Fremdwéahrungselnlagen) ged&ffnet
sind und das Trans-European Automated Real-
time Gross Setflement Express Transfer

System2 oder dessen Nachfolgesystem
("TARGET") gebffnet ist.
§2
STATUS

(1) Status. Die Schuldverschreibungen sollen
Tier 2 Instrumente {(wis nachstehend definiert)
darstellen und begriinden direkte, unbesicherte

und nachrangige  Verbindlichkelten  der
Emittentin.
In elnem reguidren Insolvenzverfahren

{(Konkursvarfahren) oder einer Liquidation der
Emittentin sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag

der Schuldverschreibungen:
(a) nachrangig gegeniiber allen
gegenwirtigen oder zukiinftigen

Anspriichen aus (i) unbesicherten und
nicht-nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin; und
(ii) Instrumenten beriicksichtigungsféhiger
Verbindlichkeiten gem&fR Artikel 72b CRR
der Emittentin;

glelchrangig: (I) untereinander; und (ii} mit
allen anderen gegenwartigen oder
zukinftigen Anspriichen aus Tier2
Instrumenten und anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkelten der
Emittentin (ausgenommen nachrangige
Instrumente oder Verbindlichkelten der
Emittentin, die vorranglg oder nachrangig
gegeniber den Schuldverschreibungen
sind oder diesen gegenliber als vorrangig
oder nachrangig bezeichnet werden); und

vorrangig gegeniiber allen gegenwdrtigen
oder zuklinftigen Anspriichen aus:
(1) Instrumenten des 2usétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemé&R
Artikel 52 CRR der Emittentin;
(i} Stammaktien und anderen
Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equily Tler 1) gemaB Artikel 28
CRR der Emittentin; und (ill) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder

(b)

()

(6) Holder of Nofes. "Holder" means any holder
of a proportionate co-ownership or other
comparable right in the Global Note which may
be fransferred to a new Holder in accordance with
the provisions of the Clearing System.

(6) Business Day. "Business Day" means
calendar day (other than a Saturday or a Sunday)
on which commercial banks and foreign
exchange markets settle payments and are open
for general business (including dealings in forelgn
exchange and foreign currency deposits) in Linz,
Austria, and the Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer
System 2 or Its successor ("TARGET"} Is open.

§2
STATUS

(1) Status. The Notes shall qualify as Tier 2
Instruments (as defined below) and constitute
direct, unsecured and subordinated obligations of
the Issuer.

In the event of normal insolvency proceedings
(bankruptey proceedings) or liquidation of the
Issuer, any claim on the principal amount under
the Notes will rank:

(a) junior to all present or future claims from:
(i) unsecured and unsuberdinated
instruments or obligations of the lIssuer;
and (i) eligible llabilities instruments

pursuant to Article 72b CRR of the Issuer;

(b) parl passu: (iyamong themselves; and
(ii) with all other present or future clalms
from Tier2 |Instruments and other
subordinated instruments or obligations of
the Issuer (other than subordinated
instruments or obligations of the Issuer
ranking or expressed to rank senior or

junior to the Notes); and

(c) senior to all present or future claims from:
(i) Additional Tier 1 instruments pursuant to
Article 62 CRR of the Issuer; (i) ordinary
shares and other Common Equity Tier 1
instruments pursuant to Articie 28 CRR of
the Issuer; and (iii) all other subordinated
instruments or obligations of the Issuer
ranking or expressed to rank junior to the

Notes.



Verbindlichkeiten der Emittentin, die den
Schuldverschreibungen gegeniiber
nachranglg sind oder diesen gegeniiber
als nachrangig bezeichnet werden.

Wobel:

"CRR" bezeichnet dle Verordnung
{EU) Nr. 575/2013 des Europélschen Parlaments
und des Rates vom 26.Juni 2013 (ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jewsils
geltenden oder ersetzten Fassung, und
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf die maRgeblichen Artikel der CRR beinhalten
Bezugnahmen auf Jede anwendbare
Bestimmung, dle diese Artikel Jeweils &ndert oder
ersetzt,

"Tler 2 Instrumente” bezeichnet aile (direkt oder
indirekt begebenen} Kapltalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des
Ergénzungskapitals {Tler 2) geman
Artikel 63 CRR zdhlen, einschliefllich aller
Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten

des Erganzungskapitals zghlen.

(2) Keinfe) _ Aufrechnung/Netting. Die
Schuldverschreibungen  unterliegen  keinen
Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsféhigkeit bel der
Abwicklung beeintréchtigen wiirden.

(3) Kelna Sicherhelten/Garantien; Keine
Verbesserung des Ranges. Die

Schuldverschrelbungen sind nicht besichert oder
Gegenstand einer Garantle oder einer anderen
Regelung, die den Anspriichen der Forderungen
aus den Schuldverschrelbungen einen hiheren
Rang verlelht.

(4) Méglichkeit von gesetziichen
AbwickiungsmafSinahmen. Vor einer Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin kann die
Abwicklungsbehdrde gem&R den anwendbaren
Bankenabwicklungsgesetzen die
Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herab-
schrelben, sie in Antelle oder andere
Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils
Insgesamt oder teilweise, oder andere
Abwickiungsinstrumente oder -maRnahmen
anwenden, einschlieBlich (aber nicht baschrénkt
auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der
Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen,
einer Anderung der Emissionsbedingungen oder
einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.

Wobei:

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die
Abwicklungsbehdérde gem&R Artikel 4(1){130)

Where:

"CRR" means the Regulation (EU) No 575/2013
of the European Parliament and of the Council of
26 June 2013 on prudential requirements for
credit institutions and Investment firms and
amending Regulation (EU) No 648/2012 {(Capital
Requirements Regulation), as amended or
replaced from time to time, and any references in
these Conditions to relevant Articles of the CRR
include references to any applicable provisions of
law amending or replacing such Articles from time
fo time.

"Tler 2 Instruments”" means any (directly or
indirectly Issued) capital Instruments of the Issuer
that qualify as Tier 2 instruments pursuant fo
Article 63 CRR, including any capital instruments
that qualify as Tier2 Instruments pursuant to
transitional provisions under the CRR.

(2) No Set-oft/Nelting. The Notes are not subject
to any set off or netting arrangements that would
undermine their capacity to absorb losses In
resolution.

(3) No Security/Guarantee; No Enhancement of
Seniority. The Notes are neither secured, nor
subject to a guarantee or any other arrangement
that enhances the seniority of the claims under
the Notes.

(4) Possibility of statutory resolution measures.
Prior to any insolvency or liquidation of the Issuer,
under the applicable banking resolution laws, the
Resolution Authority may exercise the power to
write down (including to zero) the obligations of
the Issuer under the Notes, convert them into
shares or other instruments of ownership of the
Issuer, In each case In whole or in part, or apply
any other resolution tool or action, including (but
not limited to) any deferral or transfer of the
obligations to another entity, an amendment of
the Terms and Conditions or a cancellation of the
Notes.

Where:

"Resolution Authority” means the resolution
authority pursuant to Article 4(1)(130) CRR which



CRR, die fiir eine Sanierung oder Abwicklung der
Emittentin auf Einzel- und/eder konsolidierter
Ebene verantwortlich Ist.

§3

ZINSEN
(1) Zinssatz und Zinszahiungstage. Die
Schuldverschreibungen werden auf der
Grundiage ihres ausstehenden

Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom
02.03.2020 (der "Verzinsungsbeginn")
(elnschlieftlich) bis zum Félligkeitstag (wie In
§ 5 (1) deflnlert) (ausschlleBlich) wie folgt:

is responsible for recovery or resoiution of the
Issuer on an Individual and/or consolidated basis.

§3
INTEREST

{1) Rate of interest and Interest Payment Dates.
The Notes shall bear interest on their outstanding
aggregate principal amount from, and including,
2 March 2020 {the "Interest Commencement
Date") to, but excluding, the Maturity Date (as
defined in § 6 (1)) as follows:

vom bis zum mit from, and to, but at the rate of
{einschlie®- | (ausschlief- Including, excluding,
lich) lich)
02.03.2020 | 02.03.2023 1,25% per 2 March 2 March 1.25per cent. |
annum 2020 2023 per anhum
02.03.2023 | 02.03.2025 | 1,50% per 2 March 2 March 1.60 per cent
annum 2023 2025 per annum
02.03.2025 | 02.03.2026 | 1.75% per 2 March 2 March 1.75per cent.
annum 2025 2026 per annum
02.03.2026 | 02.03.2028 | 2,00% per 2 March 2 March 2.00 per cent.
ahnum 2026 2028 per annum
02.03.2028 | 02.03.2030 | 3,00% per 2 March 2 March 3.00 per cent
| annum 2028 2030 | per annum
|

Die Zinsen sind jéhrlich nachtréglich am 02.03.
eines jeden Jahres zahlbar {jeweils ein
"Zinszahlungstag"), beginnend mit dem
02.03.2021 und endend mit dem 02.03.2030. Die
Zinszahlungstage unterllegen einer Anpassung
in Ubereinstimmung mit den in §4(3)
enthaltenen Bestimmungen.

(2) Zinszahlungstage.

Zinsen auf dle Schuldverschrelbungen sind im
Nachhinein an jedem Zinszahlungstag zahibar.
"Zinszahlungstag" bedeutet Jeder 02.03,,
beginnend mit dem 02.03.2021.
Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung

in Ubereinstimmung mit den in §4(3)
enthaltenen Bestimmungen.
(3) Verzugszinsen. Der Zinslauf der

Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des
Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht,
an dem die Schuldverschreibungen 2zur
Riickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin
die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht
elnlost, wird der ausstehende Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der
Falligkelt (einschliellich) bls zum Kalendertag
der tatséchlichen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen (ausschlieBlich)
weiterhin in H8he des jewells vorgesehenen

Interest shall be payable annually in arrear on
2March in each year (each such date, an
"Interest Payment Date"), commencing on
2 March 2021 and ending on 2 March 2030.
Interest Payment Dates are subject to adjustment
in accordance with the provisions set out in

§4(3).
(2) Interest Payment Dafes.

Interest on the Notes shall be payable in arrear
on each Interest Payment Date. "Interest
Payment Date" means each 2 March,
commencing on 2 March 2021. Interest Payment
Dates are subject to adjustment in accordance
with the provislons set out In § 4 (3).

(3) Default Interest. The Notes shall cease to
bear interest from the explry of the calendar day
preceding the due date for redemption. If the
Issuer falls to redesm the Notes when due,
interest shall continue to accrue on the
outstanding aggregate principal amount of the
Notes from, and including, the due date for
redemption to, but excluding, the date of actual
redemption of the Notes at the respective rate of
interest specified. This does not affect any
additional rights that might be available to the
Holders.



Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche
der Gldubiger bleiben unberiihrt.

(4) Berechnung des Zinsbelrags. Falls der auf die
Schuldverschreibungen zu zahlende Zinshetrag
fiir einen bestimmten Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr zu berechnen ist, erfoigt die
Berechnung des Zinsbetrags, indem der Zinssatz
auf die festgelegte Stiickelung angewendet wird,
dieser Betrag mit dem Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert) multipliziert und das
hieraus resultierende Ergebnis auf die néchste
Untereinhelt der festgelegten Wéhrung gerundet
wird, wobel eine halbe Untereinhelt aufgerundet
wird oder die Rundung ansonsten gemiR der
anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(5) Zinstagequolient. "ZInstagequotient”
bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsbetrags auf elne Schuldverschreibung fir

einen beliebigen Zeltraum {der
"Zinsberechnungszeltraum"):
(a) falls der Zinsberechnungszeitraum kiirzer

ist als die Feststellungsperiode, in die das
Ende des Zinsberechnungszeltraums fllt,
oder falis der Zinsberechnungszeltraum
der Feststellungsperiode entspricht, die
Anzahl der Kalendertage In dem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch
das Produkt aus: (x)der Anzahl der
Kalendertage in der Feststellungsperiode;
und (v) der Anzahl der
Feststellungstermine (wie nachstehend
angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

{b) falls der Zinsberechnungszeitraum l&nger
ist alg die Feststellungsperiode, In die das
Ende des Zinsberechnungszeitraums fillt,

die Summe aus

(i)  der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in
welcher der
Zinsberechnungszeltraum beginnt,
getellt durch das Produkt aus:
(x) der Anzahl der Kaiendertage in

der  Feststellungsperiode; und
(y) der Anzahl der
Feststellungstermine in  elnem

Kalenderjahr; und

(i)  der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeltraum, die In die
néchste Feststellungsperiode fallen,
getellt durch das Produkt aus:
(x) der Anzahl der Kalendertage in
dieser Feststellungsperiode; und

(y) der Anzahi der
Feststellungstermine in  einem
Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” Ist der Zeltraum von
einem Feststellungstermin (einschlieBlich) bis

(4) Calculation of Amount of Interest. If the
amount of interest payable under the Notes is
required to be calculated for any period of time of
less or more than a full year such amount of
interest shall be calculated by applying the rate of
interest to the Specified Denomination,
multiplying such sum by the applicable Day Count
Fraction (as defined below), and rounding the
resultant figure to the nearest sub-unit of the
Specified Currency, half of such sub-unit being
rounded upwards or otherwise in accordance
with the applicable markst convention.

(5) Day Count Fraction. "Day Count Fractlon”
means, in respact of the calculation of an amount
of interest on any Note for any period of time (the
"Calculation Period");

if the Calculation Perlod is equal to or
shorter than the Determination Period
during which the Calculation Period ends,
the number of calendar days in such
Calculation Period divided by the product
of: (x) the number of calendar days in such
Determination Period; and (y) the number
of Determination Dates (as specified
below) that would occur In one calendar

year; or

(a)

(b) If the Calculation Perlod Is longer than the
Determination Period during which the

Calculation Period ends, the sum of

(i) the number of calendar days In such
Calculation Perlod falling in the
Determination Period in which the
Calculation Perlod begins divided by
the product of: {x)the number of
calendar days in such Determination
Period; and (y)the number of
Determination Dates that would
occur In one calendar year; and

() the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the next
Determination Period divided by the
product of: (x)the number of
calendar days in such Determination
Period; and (y)the number of
Determination Dates that would
occur in one calendar year.

"Determination Perlod™ means the period from,
and including, a Determination Date to, but



Zum néchsten Feststellungstermin
(ausschlieBlich); dies schlief(t dann, wenn der
Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstermin vor dem Verzinsungsbeginn
anfdngt, und dann, wenn der letzte
Zinszahlungstag kein Feststellungstermin Ist, den
Zeltraum ein, der an dem ersten
Feststellungstermin nach dem  letzten
Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine Iim
Kalenderjahr (jewsils ein "Feststellungstermin™)
betrégt eins.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a)Zahlung von Kapital. Die Zahlung von
Kapital auf dis Schuldverschreibungen
erfolgt nach MaRgabe des nachstehenden
Absatzes (2} an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearingsystems.

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von
Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgt nach MaRgabe des nachstehenden
Absatzes (2} an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des

(b)

Clearingsystems.
(2) Zahlungsweise.  Vorbehaltlich  geltender
steuerlicher und  sonstiger gesetzlicher

Regelungen und Vorschriften erfolgen auf die
Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen
in der festgelegten Wahrung.

(3) Zahitag. Sofern der Fiélligkeiistag fir eine
Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein
Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird
der Félligkeitstag fiir diese Zahlung auf den
néchstfolgenden Kalendertag verschoben, bel
dem es sich um elnen Zahitag handeilt.

"Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (auBer
einem Samstag oder Sonntag); (i) an dem das
Clearingsystem gedffnet ist; und (ll)der ein
Geschiéftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist.

Falls der Falligkeitstag efner Zahlung von Zinsen
(wie oben beschrieben) sich nach hinten
verschiebt, wird der Zinsbetrag nicht
entsprechend angepasst.

Falls der Félligkeltstag der Rickzahlung des
Nennbetrags der  Schuldverschreibungen
angepasst wird, Ist der Glaubiger nicht berechtigt,
Zahlungen aufgrund dieser Anpassung Zzu
verlangen.

(4) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen.
Bezugnahmen In diesen Emissionsbedingungen

excluding, the next Determination Date
(including, where the Interest Commencement
Date is not a Determination Date, the period
commencing on the first Determination Date prior
to the Interest Commencement Date, and where
the flnal Interest Payment Date Is not a
Determination Date, the first Determination Date
falling after the final Interest Payment Date, as
the case may be).

The number of interest determination dates per
calendar year (each a "Determination Date") is
one.

§4
PAYMENTS

(1) (a)Payment of Principal. Payment of principal
on the Notes shall be made, subject to
paragraph (2) below, to the Clearing
Syetem or to its order for credit to the
accounts of the relevant accountholders of
the Clearing System.

(b) Payment of Interest. Payment of Interest
on the Notes shall be made, subject to
paragraph (2} below, to the Clearing
System or to lts order for credit to the
accounts of the relevant accountholders of

the Clearing System.

(2) Manner of Payment. Subject to applicable
fiscal and other laws and regulations, payments
of amounts due In respect of the Notes shall be
made In the Specified Currency.

(3) Payment Business Day. If the due date for any
payment in respect of the Notes would otherwise
fall on a calendar day which is not a Payment
Business Day (as defined below), the due date
for such payment shall be postponed to the next
calendar day which is a Payment Business Day.

"Payment Business Day” means a calendar day
(other than a Saturday or a Sunday): i) on which
the Clearing System Is open; and (ii) which is a
Business Day (as defined in § 1 (6)).

If the due date for a payment of interest is
postponed (as described above), the amount of
Interest shall not be adjusted accordingly.

If the due date for the redemption of the principal
amount of the Notes is adjusted the Holder shall
not be entitled fo payments in respect of such
adjustment.

(4) References 1fo Principal and Interest.
References in these Terme and Conditions to



auf "Kapltal" der Schuldverschreibungen
schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden

Betrdge eln: den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschrelbungen (wie in §5(1)
angegeben); den vorzeltigen

Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
(wie In § 5 angegeben); sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die

Schuldverschretbungen  zahlbaren  Betrége
(euBer Zinsen). Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf "Zinsen" aus
Schuldverschreibungen  schlleBen,  sowelt

anwendbar, sidmtliche gemaR § 7 (2) zahlbaren
Zusatzlichen Befrége (wie in § 7 (2) definiert) ein.

. §85
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzehlung am Félligkeitstag. Soweit nicht
zuvor bereits ganz oder teilwelse zuriickgezahit
oder zuriickgekauft und entwertet, werden dle
Schuldverschrelbungen, vorbehaltlich  elner
Anpassung in Ubereinstimmung mitden in § 4 (3)
enthaltenen Bestimmungen zu ihrem
Rickzahlungsbetrag am 02.03.2030 (der
"Filligkeltstag") zurlickgezahit. Der
"Riickzahlungsbetrag” In Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Produkt aus
dem Rickzahlungskurs und der festgelegten
Stiickelung. Der "Riickzahlungskurs” entspricht
100 %. ‘

(2) Keine vorzeitige Rilckzehlung nach Wahi des
Glédublgers. Die Glaubiger haben kein Recht, die
vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.

(3) Vorzeltige Rlickzahlung aus steuerlichen
Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit nach
Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als
60 Kalendertagen gegeniiber der Zahistelle und
gemé&f § 10 gegeniiber den Gléublgern vorzeitig
gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich
ist) und zuriickgezahlt werden, falls sich die
geltende steuerliche Behandlung der
betreffenden Schuldverschrelbungen &ndert, und
sofern dle Voraussetzungen fiir Riickzahlung und
Riickkauf nach § 5 (5} erfilllt sind.

(4) Vorzeltige

Riickzahlung aus
aufsichisrechtlichen Griinden. Dle
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt,

jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzelt vor ihrem Félligkeitstag mfit elner
Kiindigungsfrist ven nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 90 Kalendsrtagen gegeniiber der
Zahistelle und gemaR § 10 gegeniiber den
Gléubigern vorzeitiy gekiindigt (wobei diese
Kiindigung unwiderruflich ist) und zurlickgezahit
werden, falls sich die aufsichtsrechtliche
Elnstufung der Schuldverschreibungen &ndert,
was wahrscheinlich zu ihrem génzlichen oder

“principal” in respect of the Notes shall be
deemed to include, as applicable: the Final
Redemption Amount of the Notes (as specified in
§ 5(1)); the Early Redemption Amount of the
Notes (as specified In § 5); and any premium and
any other amounts (other than interest) which
may be payable under or in respect of the Notes.
References in these Terms and Conditions to
"interest" in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable, any Additional Amounts
(as defined in § 7 (2)) which may be payable
under § 7 (2).

§6
REDEMPTION

(1) Redemption on the Maturlty Dafe. Unless
previously redeemed in whole or In part or
repurchased and cancelled, and subject to
adjustment In accordance with the provisions set
out in § 4 (3), the Notes shall be redeemed at
their Final Redemption Amount on 2 March 2030
(the "Maturity Date"). The "Final Redemption
Amount” in respect of each Note shall be the
product of the Redemption Price and the
Specified Denomination. The "Redemption
Price" Is 100 per cent.

{2) No Early Redemption at the Option of a
Hoider. The Holders do not have a right to
demand the early redemption of the Notes.

(3) Early Redemption for Reasons of Taxation.
The Notes may be redesmed at the option of the
Issuer in whole, but not In part, at any time on
giving not less than 30 nor more than 60 calendar
days prior notice of early redemption to the
Paying Agent and, in accordance with § 10, to the
Holders (which notice shall be Irrevocable), if
there Is a change In the applicable tax treatment
of the Notes, and provided that the conditions to
redemption and repurchase laid down in § 5 (5)
are met.

(4) Early Redemption for Regulatory Reasons.
The Notes may be redeemed at the option of the
Issuer in whole, but not in part, at any time prior
to their Maturity Date on giving not less than 30
nor more than 90 calendar days prior notice of
early redemption to the Paying Agent and, In
accordance with § 10, to the Holders (which
notice shall be irrevocable), if there Is a change in
the regulatory classification of the Notes that
would be likely to result in their excluslon In full or
in part from own funds or reclassification as a
lower quality form of own funds, and provided that
the conditions to redemption and repurchase laid



teilwelsen Ausschluss aus den Elgenmitteln

oder

ihrer Neueinstufung als Elgenmittel

geringerer Qualitét flhren wiirde, und sofern
dle Voraussetzungen fiir Riickzahlung und
Rickkauf nach § 5 (5) sind erfilllt sind.

(5) Voraussetzungen fir Rlckzahlung und
Rlckkauf. Jede vorzeitige Riickzahlung nach
diesem § 5 und jeder Riickkauf nach § 9(2)
setzen voraus, dass

(M

(it}

die Emittentin zuvor die Erlaubnis der
Zusténdigen Behdrde {wie nachstehend
definlert) zur vorzeltigen Riickzahlung
und zum Riickkauf gemidR §9(2) in
Ubereinstimmung mit Artikel 77 and 78
CRR erhalten hat, sofern dies zu diesem
Zeltpunkt fir die Emittentin anwendbar
ist, wobel diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:

(A) entweder die Emittentin die
Schuldverschreibungen vor oder
gleichzeitiy mit einer solchen
Riickzahlung oder elnem solchen
Rockkauf durch
Elgenmittelinstrumente  zumindest
gleicher Qualitét zu Bedingungen
orsetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmdglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder

(B) die Emittentin der Zusténdigen
Behérde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der Emittentin
nach einer solchen Riickzahlung
oder nach einem solchen Rickkauf
die Anforderungen der CRR in den
Richtlinien 2013/36/EU und
2014/59/EU, belde in der Jewells
geltenden Fassung, um eine
Spanne bersteigen, die die
Zusténdige Behdrde fiir erforderich
hélt; und

im Fall einer Rilckzahiung vor finf
Jahren nach dem Ausgabetag der
Schuldverschreibungen:

(A) aus steuerlichen Griinden gemé&R
§5(3), dle Emitentin der
Zusténdigen Behdrde hinreichend
nachgewlesen hat, dass die
geltende Anderung der steuerlichen
Behandiung wesentlich Ist und zum
Ausgabetag der
Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war; oder

(B} aus aufsichisrechilichen Griinden
gemal §5(4), die Zustindige
Behorde diese Anderung fiir
ausreichend sicher hélt und die

down In § & (6) are met.

(5) Conditions to Redemption and Repurchase.
Any early redemption pursuant to this § 5 and any
repurchase pursuant to § 9 (2) Is subject to:

() the Issuer having obtained the prior
permission of the Competent Authority
(as deflned below)} for the early
redemption or any repurchase pursuant
to § 9 (2) in accordance with Articies 77
and 78 CRR, If applicable to the Issuer at
that point in tims, whereas such
permission may, infer alia, require that:

(A) either before or at the same time of
such redemption or repurchase,
the Issuer replaces the Notes with
own funds instruments of equal or
higher quality at terms that are
sustainable for the Income
capacity of the Issuer; or

(B) the Issuer has demonstrated to the
satisfaction of the Competent
Authority that the own funds and
eligible liabilities of the Issuer
would, following such redemption
or repurchase, exceed the
requirements lald down in the CRR
and the Directives 2013/13/EU
and 2014/69/EU both, as
amended, by a margin that the
Competent Authority considers
necessary; and

(I} Inthe case of any redemption prior to the
fifth anniversary of the date of issuance
of the Notes:

(A) for reasons of taxation pursuant to
§ 5(3), the Issuer has
demonstrated to the satisfaction of
the Competent Authority that the
applicable change in tax treatment
Is materlal and was not reasonably
foreseeable as at the date of
issuance of the Notes; or

(B) for regulatory reasons pursuant to
§ 5(4), the Competent Authority
considers such change to be
sufficiently certaln and the Issuer



Emittentin der Zustéindigen Behbrde
hinrelchend nachgewlesen hat,
dass dle maRgebliche Anderung der
aufsichtsrechtlichen Neueinstufung
der Schuldverschrelbungen =zum

Ausgabetag der
Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen,
falls 2zum Zeitpunkt einer vorzeitigen
Riickzahlung oder eines Riickkaufs die fiir die
Emittentin geltenden anwendbaren
Aufsichtsvorschriften die vorzeltige
Rickzahlung oder den Riickkauf nur nach
Elnhaltung von einer oder mehreren
alternativen oder zusatzlichen
Voraussetzungen zu den oben angegebenen
erlauben, wird dle Emittentin dlese (etwaigen)
anderen und/oder, falls  anwendbar,
zusétzlichen Voraussetzungen erfiilen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine
Waeigerung der Zusténdigen Behdrde und/oder
der Abwicklungsbehdrde, eine erforderliche
Eraubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung
2u erteilen, In keiner Hinslcht einen Verzug
begriindet.

"Zustindige Behorde"™ bezsichnet die
zusténdige Behdrde gemé&R Artlkel 4(1)(40)
CRR, die fiir die Beaufsichtigung der Emittentin
auf Elnzel- undfoder konsolidierter Basis
verantwortlich ist.

(8) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Im Fall einer
vorzeitigen Rickzahlung  werden die
Schuldverschrelbungen zu Ihrem vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
zuziiglich etwaiger bis zu dem Riickzahlungstag
(ausschlieftlich) aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt. Fiir die Zwecke dieses §5
entspricht der "vorzeltlge Riickzahlungsbetrag"

einer Schuldverschrelbung dem
Riickzahlungsbetrag.
§6
DIE ZAHLSTELLE
(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstsiien.

Die anfénglich bestellte Hauptzahistelle und die
anfénglich bestellte Berechnungsstelle und ihre
anfénglich bezelchneten Geschéftsstellen lauten
wie folgt:

Hauptzahistelle:

Oberbank AG

Untere Donaulénde 28
4020 Linz

Osterreich

has demonstrated to the
gatisfaction of the Competent
Authority that the relevant change
in the regulatory classiflcation of
the Notes was not reasonably
foreseeable as at the date of
Issuance of the Notes.

Notwithstanding the above conditions, if, at the
time of any early redemption or repurchase, the
prevailing supervisory regulations applicable to
the Issuer permit the early redemption or
repurchase only after compliance with one or
more alternative or additional pre-conditions fo
those set out above, the Issuer shall comply
with such other and/or, as appropriate,
additional pre-conditions, if any.

For the avoidance of doubt, any refusal of the
Competent Authority and/or the Resoiution
Authority to grant any required permission,
approval or other consent shall not constitute a
default for any purpose.

"Competent Authority” means the competent
authority pursuant to Article 4(1)(40) CRR which
ls responsible to supervise the Issuer on an
individual and/or consolidated basis.

(6) Early Redemption Amount. In case of any
early redemption, the Notes will be redeemed at
their Early Redemption Amount {as defined
below) together with interest, if any, accrued to,
but excluding, the date of redemption. For
purposes of this § 5, the "Early Redemption
Amount” of a Note shall be its Final Redemption
Amount.

§6
PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial
Principal Paying Agent and the initial Calculation
Agent and thelr respective initial specified offices
are:

Principal Paying Agent:

Oberbank AG

Untere Donaulénde 28
4020 Linz

Austria



Soweit in diesen Emisslonsbedingungen der
Begriff "Zahistelle(n)" erwéhnt wird, so schliel3t
dieser Begriff die Hauptzahistelle mit eln.

Die Zahistelle(n) behalten sich das Recht vor,
Jjederzelt Ihre Jewellige bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.
Die Emittentin behélt sich das Recht vor, Jederzeit
dle Bestellung einer Zahlstelle zu &ndern eder zu
baenden und zusétzliche oder andere Zahistellen
oder elne andere Berechnungsstslle zu bestellen.
Die Emittentin wird Jedoch, solange die
Schuldverschrelbungen an einer
Weritpaplerb&rse notiert sind, eine Zahistelle (die
die Emittentin sein kann) mit bezeichneter
Geschéftssielle an einem Ort unterhalten, den die
Regeln dieser Bdrse oder ihrer
Aufsichtsbehdrde(n) verlangen. Die Emittentin
wird die Gldubiger von jeder Anderung,
Abberufung, Bestellung oder jedem sonstigen
Wechsel sobald wie moglich nach Eintritt der
Wirksamkeit einer solchen Veréinderung
informleren.

{3) Beaufiragte der Emittentin. Die Zahlstellen
handeln ausschllsBlich als Beaufiragte der
Emittentin und ilbernshmen keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Gldubigermn; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhélinis
zwischen thnen und den Gl&ublgern begriindet.

{4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berschnungen, Quotierungen
und Entscheidungen, die von der Zahistelle fiir
die Zwecke dieser Emisslonsbedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholi
werden, sind (sofern keine vorsétziche
Pflichtverletzung, keln bdser Glaube und kein
offensichtlicher Irrtum vorllegt) fiir die Emittentin,
die Zahistellen und die Gléubiger bindend, und,
sofern keiner der vorstehend genannten
Umsténde vorliegt, haftet die Zahistelle nicht
gegeniiber der Emittentin, den Zahistellen oder
den Gléubigern im Zusammenhang mit der
Ausiibung oder Nichtaus{ibung ihrer Rechte und
Pflichten und ihres Ermessens gem&R solchen
Bestimmungen.

§7
STEUERN
(1) Steuern. Alle in Bezug auf die

Schuldverschrelbungen an den Gliubiger (oder
an einen Dritten Im Interesse des Gléubigers) zu
zahlenden Beftréige an Kapltal und Zinsen sind
ohne Abzug oder Einbehalt fiir oder aufgrund
gegenwdrtiger oder zukiinfliger Steuem,
Gebiihren oder Abgaben jeglicher Art ("Steuern™)
zu zahlen, die von oder fir die Republik
Osterreich, von einer oder fir eine ihrer zur

Where these Terms and Conditions refer to the
term "Paying Agent(s)", such term shall include
the Principal Paying Agent.

The Paying Agent(s) reserve the right at any time
to change their respective specified office to
some other specified office In the same clty.

(2) Variation or Termination of Appointment. The
Issuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of any Paying Agent
and to appoint additional or other Paying Agents
or another Calculation Agent. The Issuer shall at
all times maintain, so long as the Notes are listed
on a stock exchange, a Paying Agent {which may
be the Issuer) with a specified office in such place
as may be required by the rules of such stock
exchange or its supervisory authority({les). The
Issuer will give notice to the Holders of any
variation, termination, appointment or any other
change as soon as posslble upon the
effectlveness of such change.

(3) Agents of the Issuer. The Paying Agents act
solely as agents of the Issuer and do not have
any obligations towards or relationship of agency
or trust to any Holder.

(4) Determinations Binding. All certificates,
communications, oplnlons, determinations,
calculations, quotations and decislons given,
axpressed, made or obtained for the purposes of
the provisions of these Terms and Conditions by
the Paying Agent shall (in the absence of wilful
default, bad faith or manifest error) be binding on
the Issuer, the Paying Agents and the Hoiders
and, in the absence of the aforesaid, no llability to
the Issuer, the Paying Agents or the Holders shall
attach to the Paying Agent in connection with the
exercise or non-exercise by it of its powers, duties
and discretions pursuant to such provisions.

§7
TAXATION

(1) Taxes. All amounts of principal and interest
payable to the Holder (or a third party on behalf
of the Holder) in respect of the Notes shall be
made without deduction or withholding for or on
account of any present or future taxes, duties or
governmental charges of any nature whatsoever
{the "Taxes") Imposed or levied by way of
deduction or withholding by or on behalf of the
Republic of Austria or any political subdivision or



Steuererhebung

erméchtigten politischen

Untergliederungen oder von elner oder fiir eine
ihrer zur Steuererhebung erméchtigten Behtrden
im Wege des Abzugs oder des Einbehalts
auferlegt oder erhoben werden, es sel denn, ein
solcher Abzug oder Elnbehalt ist gesetziich
vorgeschrieben,

(2) Zuséitzliche Betréige. In diesem Fall zahlt die
Emittentin, sowelt gesetzlich zulissig, jene
zusétzlichen Betrége (ausgenommen Zahlungen
von Kaplital) (die "Zusétzlichen Betriige"), die
erforderlich sind, damit die einem Gléubiger (oder
elnem Dritten im Interesse des Gl#ubigers)
zuflieBenden Nettobetréige nach diesem Abzug
oder Einbehalt den Betrigen entsprechen, die
ohne elnen solchen Abzug oder Einbehalt vom
Gl&ubiger (oder einem Dritten im Interesse des
Gléubigers) erhalten worden wéren; jedoch sind
Zusétzliche Betrége nicht zu zahlen aufgrund von
Steuern, die

(a)

(b)

(c)

abgezogen oder einbehalten werden, well
der Glaubiger (oder ein Dritter im Interesse
des Gléubigers) (i) elner anderen aus
steuerlicher Sicht relevanten Beziehung
zur Republik Osterreich unterllegt oder
zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Schuldverschrelbungen unterlegen ist, als
lediglich der Inhaber der
Schuldverschrelbungen zu sein oder
gewesen zu sein oder (ll) eine Zahlung aus
den Schuldverschreibungen von oder unter
Einbindung einer &sterrsichischen
auszahlenden Stelle oder elner
Osterreichischen depoffiinrenden Stelle
{wle jewells in §95 Abs 2
Einkommensteuergesetz 1888 IdgF oder
elner alifdlligen Nachfolgebestimmung
definlert) erhélt: die dsterreichische
Kapltalertragsteuer st somit keine Steuer,
fir die die Emittentin Zusétzliche Betrige
zu zahlen hat; oder

abgezogen oder einbehalten werden
aufgrund eines vilkerrechtiichen oder
elnes zivilrechtlichen Vertrags zwischen
einem Staat und/oder elner seiner
politischen Untergliederungen und/oder
einer selner Behdrden und/oder elner
Staatengemeinschaft einerseits und der
Republik Osterreich und/oder ainer lhrer
politischen Untergliederungen und/oder
der Européischen Unien und/oder der
Emittentin und/oder eines Intermediérs
andererseits; oder

aufgrund von Rechtshormen der Republik
Osterreich, einer EU-Richtlinie oder EU-
Verordnung oder eines Iintemnationalen
Abkommens oder informellen
Ubereinkommens, dessen Partei(en) die
Republik  Osterreich und/oder die
Européische Unlon ist/sind, r{ickerstattbar

any authority thereof having power to tax, unless
such deduction or withholding is required by law.

(2) Additional Amounts. In that event, the Issuer
shali, to the extent permitted by law, pay such
additional amounts (other than payments of
principal (the "Additlonal Amounts") as shall be
necessary In order that the net amounts recsived
by the Holder (or a third party on behalf of the
Holder), after such deduction or withholding, shall
equal the respective amounts which would
otherwise have been recelvable in the absence of
such deduction or withholding, except that no
such Additional Amounts shall be payable on
account of Taxes which:

(a)

(b)

{c)

are deducted or withheld by reason of the
Holder (or a third party on behalf of the
Holder) (i) for tax purposes having, or
having had at the time of acquisition of the
Notes, another nexus to the Republic of
Austria than merely being, or having been,
the bearer of the Notes; or (ll) receiving an
amount payable in respect of the Notes by,
or involving an Austrian paying agent
(auszahlende Stelle) or an Austrian
custodian agent (depotfiihrende Stelle;
both terms as defined in § 95(2) of the
Austrian Income Tax Act 1988
[Einkommensteuergesetz 1988] as
amended or a subsequent legal provision,
if any); Austian withholding tax on
investment income (Kapitalertragsteuer)
shall thus net qualify as a tax for which the
Issuer would be obliged to pay Additional
Amounts; or

are deducted or withheld pursuant to an
international freaty or a civil law agreement
concluded by a state and/or one of its
political subdivisions and/or one of its
authorities and/or a group of states on the
one hand and the Republic of Austria
and/or one of its political subdivisions
and/or the European Union and/or the
Issuer and/or an intermediary on the other
hand; or

are refundable or for which a rellef at
source is available pursuant to the laws of
the Republic of Austria, a European Union
directive or regulation or an international
treaty or understanding to which the
Republic of Austria and/or the European



oder an der Quelle entlastbar wiren; oder

nicht abgezogen oder einbehalten hétten
werden miissen, wenn der Gi&ubiger (oder
ein Dritter im Interesse des Gldubigers)
ordnungsgeméfe Dokumentation oder
Bewslise zur Erlangung einer Befrelung von
der Steuer vorgelegt hitte, oder

nicht zahlbar wéren, wenn der Glaubiger
{oder ein Dritter im Interesse des
Gléubigers) den Anspruch auf die
betreffende Zahlung ordnungsgemafd
innerhalb von 30 Tagen nach dem
jeweiligen Félligkeitstag geltend gemacht
hitte; oder

() abgezogen oder einbehalten werden
aufgrund einer Rechis@inderung, welche
spater als 30 Tage nach Faélligkelt der
betreffenden Zahlung oder, wenn dies
spéter arfolgt, ordnungsgemaler
Bereltstellung aller félligen Betridge und
elner diesbeziiglichen Bekanntmachung
gemé&R § 10, wirksam wird; oder

nach Zahlung durch die Emittentin
wihrend der Uberwelsung an den
Gléubliger {oder einen Dritten im Interesse
des (Gléublgers) abgezogen  oder
einbehalten werden.

(3) U.S. Foreign Account Tax Compliance
Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von
den an elinen Gléublger oder elnen an den
Schuldverschreibungen wirtschatftlich
Berachtigten unter den Schuldverschreibungen
zu zahlenden Betrdgen dlejenigen Betrdge
einzubehalten oder abzuziehen, die erforderlich
sind, um eine eiwaige Steuer zu zahlen, die die
Emittentin gem& einer  Vereinbarung
einzubehalten oder abzuziehen verpflichtet Ist,
die in Artikel 1471 {b) des U.S. Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung
{(der "Kodex") beschrieben wird, oder die
anderweitig gemall den Artikeln 1471 bis 1474
des Kodex (oder etwaigen unter dem Kodex
erlassenen Verordnungen oder amtlichen
Auslegungen des Kodex), oder gemé#fR einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den
Vereinigten Staaten und einer anderen
Jurlsdiktion zur Umsetzung des Kodex (oder
geman steuerrechtlicher oder
aufsichtsrechtlicher Gesetzgebung, Vorschriften
oder Praktiken, die ging solche
zwischenstaatliche Vereinbarung umsetzen)
{jeder Einbehalt oder Abzug, ein "FATCA
Einbehalt”) vorgeschrieben wird. Weder die
Emittentin noch eine andere Person Ist
varpflichtet, irgendwelche Zusatzlichen Betrége
in Bezug auf den FATCA Elnbehalt zu zahlen.

(d)

(e)

(0)

Union is a party/are parties; or

would not have had to be deducted or
withheld if the Holder (or a third party on
behalf of the Holder) had duly submitted
documentation or evidence to qualify for a
tax exemption; or

(d)

would not have been deducted or withheld
if the Holder (or a third party on behalf of
the Holder) had duly submitted a claim for
the respective payment of principal or
interest within 30 days after the due date;
or

{e)

{f) are deducted or withheld by reason of a
change In law that becomes effective more
than 30 days after the relevant payment
becomes due, or is duly provided for and
notice thereof is published In accordance
with § 10, whichever occurs later; or

are deducted or withheld after payment by
the Issuer during the transfer to the Holder
(or a third party on behalf of the Holder).

(9)

(3) U.S. Foreign Account Tax Compliance
Act (FATCA). The Issuer is authorised to withhold
or deduct from amounts payable under the Notes
to a Holder or beneficial owner of Notes sufficient
funds for the payment of any tax that It is required
to withhold or deduct pursuant an agreement
described in Section 1471 (b) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986, as amended (the
"Code"), or that is otherwise imposed pursuant to
Sections 1471 through 1474 of the Code (or any
regulaticns thersunder or official interpratations
thereof) or an Intergovernmental agreement
between the United States and another
jurisdiction facilitating the implementation thereof
(or any fiscal or regulatory legislation, rules or

practices implementing such an
intergovernmental agreement) (any such
withholding or deduction, a "FATCA

Withholding"). Neither the Issuer nor any other
person will be required to pay any Additional
Amounts in respect of FATCA Withholding.



§8
VERJAHRUNG

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen
hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjéhren
und werden unwirksam, wenn diese nicht
innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des
Kapitals) und innerhalb von drel Jahren {im Falle
von Zinsen) ab dem maBgeblichen Flligkeltstag
geltend gemacht werden.

§9
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung welterer Schuldverschreibungen.
Die Emilttentin ist berechtigt, jederzelt ohne
Zustimmung der Gléubiger weltere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
{mit Ausnahme des Kalendertags der Begebung,
des Ausgabekurses, des Verzinsungsbeginns
und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der
Weise zu begeben, dass sle mit diesen
Schuldverschrelbungen eine elnheitliche Serie
bilden.

(2) Riickkauf.  Vorausgesetzt, dass alle
anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen beachiet werden
und die Voraussetzungen fiir Riickzahlung und
Riickkauf nach §5(5) erflllt sind, sind die
Emittentin und jede ihrer Tochtergesellschaften
sind berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen
im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen
Prels zurickzukaufen. Die von der Emittentin
oder ihrer Tochtergesellschaft erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin bzw dieser Tochtergeselischaft von ihr
gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahistelle
zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Sémtliche vollstéindig getilgten
Schuldverschrelbungen sind unverziiglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.

§10
MITTEILUNGEN
(1) Bekannimachung. Alle die
Schuldverschreibungen betreffenden

Tatsachenmitteilungen sind im Internet auf der
Internetselte der Emittentin (“www .oberbank.at")
Zu vergffentlichen. Jode derartige
Tatsachenmltteilung gilf mit dem fiinften
Kalendertag nach dem Kalendertag der
Verdffentlichung (oder bei mehreren
Veriiffentlichungen mit dem fiinften Kalendertag
nach dem Kalendertag der ersten solchen
Verdffentlichung) als Ubermittelt.  Aliféllige
borsenrechtiiche Verdffentlichungsvorschriften
blelben hiervon unberiihrt. Rechtlich bedeutsame
Mittellungen werden an dle Gliubiger im Wege
der depotfiihrenden Stelle {ibermittelt. Alternativ

§8
PRESCRIPTION

Claims against the Issuer for payment In respect
of the Notes shall be prescribed and become void
unless made within thirty years (In the case of
principal) and three years (in the case of interest)
upon the relevant due date.

§9
FURTHER ISSUES OF NOTES,
REPURCHASES AND
CANCELLATION

(1) Further Issues of Notes. The Issuer may from
time to time, without the consent of the Holders,
issue further Notes having the same terms as the
Notes in all respects (except for the Issue date,
Issue price, Interest Commencement Date and/or
first Interest Payment Date) so as to form a single
series with the Notes.

(2) Repurchases. Provided that all applicable
regulatory and other statutory restrictions are
observed, and provided that the conditions for
redemption and repurchase laid down In § 5 (5)
are met, the Issuer and any of its subsidiaries
may at any time repurchase Notes in the open
market or otherwise at any price. Notes
repurchased by the Issuer or the subsidiary may,
at the option of the Issuer or such subsidiary, be
held, resold or surrendered to the Paying Agent
for cancellation.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall
be cancelled forthwith and may not be relssued
or resold.

§10
NOTICES

(1) Publication. All notices of facts concemning the
Notes shall be published on the website of the
Issuer ("www .oberbank.at"). Any notice so given
will be deemed to have been validly given on the
fith calendar day following the date of such
publication {or, If published mors than cnce, on
the fifth calendar day following the date of the first
such publication). This does not affect any
applicable stock exchange law publication
requirements. Legally material notices shall be
given to the Holders via the respective institutions
which maintain the Holders' security accounts.
Alternatively, the Issuer shall be entitied to send



ist dile Emittentin Jederzeit berechtigt,
Mittellungen direkt an lhr bekannte Gléublger zu
iibermitteln.

(2) Mitteilungen an das Clearingsystem. Soweit
die Vertffentlichung von Mitteilungen nach
Absatz (1) rechtlich nicht mehr erforderlich Ist, Ist
die Emiitentin berechtigt, eine Verdffentlichung in
den in Absatz (1} genannten Medien durch
Ubermittiung von  Mitielungen an das
Clearingsystem zur Weiterleitung durch das
Clearingsystem an die Gléubiger zu ersetzen.
Jede derartige Mittellung gilt am siebten
Kalendertag nach dem Kalendertag der
Ubermittiung an das Clearingsystem als den
Glaubigern mitgeteilt.

(3) Form der von Gldubigern zu machenden
Mitteilungen.  Die  Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen der Gldubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie
der Emittentin oder der Zahistelle (zur
Weiterleitung an die Emittentin) in Textform (zB in
schrificher Form) in der deutschen oder
englischen Sprache (ibersandt werden. Der
Gldubiger muss elnen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachwels {iber die von lhm
gehaltenen Schuldverschreibungen erbringan.
Dieser Nachwels kann: (l})in Form elner
Bestatigung durch das Clearingsystem oder die
Depotbank, bel der der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Gl&ubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Gléubiger der  betreffenden
Schuldverschreibungen ist; oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen.

"Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben
und bei derdem der Glaubiger ein
Weripapierdepot fiir die Schuldverschreibungen
unterhdlt, elinschlielich des Clearingsystems.

§ 11
ANWENDBARES RECHT
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
(1) Anwendbares Recht. Die
Schuldverschreibungen und alle

aulervertraglichen Schuldverhiitnisse, die sich
aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschrelbungen ergeben, unterliegen
dsterreichischem Recht unter Ausschluss seiner
Kollislonsnormen, soweit diese zur Anwendung
fremden Rechts filhren wiirden, und werden in
Ubereinstimmung mit dsterrsichischem Recht
ausgelegt.

(2) Gerichtsstand. Das sachlich zusténdige
Gericht In Linz, Osterrelch Ist ausschliefSlich
2ustandig flr Streltigkeiten, die aus oder im

at any time notices directly to Holders known to
the Issuer.

(2) Notification to Clearing System. If the
publication of notices pursuant to paragraph (1) is
no longer required by law, the Issuer may, In lieu
of publication in the media set forth in
paragraph (1), deliver the relevant notices to the
Clearing System, for communication by the
Clearing System to the Holders. Any such notice
shall be deemed to have been given to the
Holders on the seventh calendar day after the
calendar day on which said notice was delivered
to the Clearing System.

(3) Form of Notice to Be Given by any Holder.
Notices regarding the Notes which are to be given
by any Holder to the Issuer shall be validly given
if delivered In in text format {Textform) (e.g. In
writing) in the German or English language to the
Issuer or the Paying Agent (for onward delivery fo
the Issuer). The Holder shall provide evidence
satisfactory to the Issuer of Its holding of the
Notes. Such evidence may be: (i) in the form of a
certification from the Clearing System or the
Custodian with which the Holder maintains a
securities account In respect of the Notes that
such Holder Is, at the time such notice ls given,
the Holder of the relevant Notes; or (i) in any
other appropriate manner.

"Custodlan” means any bank or other financial
institution of recognised standing authorised to
engage In securities custody business with which
the Holder malntains a securities account in
raspect of the Notes and includes the Clearing
System.

§11
APPLICABLE LAW,
PLACE OF JURISDICTION
AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes and any non-
contractual obligations arising out of or in
connection with the Notes are governed by, and
shall be consirued in accordance with, Austrian
law except for its conflict of law rules as far as
such rules would lead to the application of foreign
law.

(2) Place of Jurisdiction. The competent court in
Linz, Austria shall have exclusive Jurisdiction to
seftle any disputes that may arise out of or in



Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  allfélliger  Streitigkeiterr im
Zusammenhang mit auBervertraglichen
Schuldverhéltnissen, die sich aus oder Im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ergeben) entstehen, sowelt dies nach den
anwendbaren 2wingenden
Konsumentenschutzgesetzen zuléssig ist.

{3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder
Gléubiger von Schuldverschreibungen st
berechtigt, in Jeder Rechtsstreitigkelt gegen die
Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkelt, In der
der Gléubiger und die Emittentin Partel sind,
seine Rechte aus diesen Schuldverschrelbungen
im eigenen Namen auf der folgenden Grundiage
zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt
eine Bescheinigung der Depotbank bel, bel der er
fir die Schuldverschrelbungen ein
Wertpaplerdepot unterhélt, welche: (a)den
vollstindigen Namen und die volisténdige
Adresse des Glaubigers enthéit; (b)den
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestétigung
auf dem Woertpaplerdepot verbucht sind und
(c) bestatigt, dass dle Depotbank gegenliber dem
Clearingsystem eine schrifiche Erklirung
abgegeben hat, dle die vorstehend unter (a)
und (b) bezeichneten Informationen enthéilt; und
() er legt elne Kople der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden
Sammelurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearingsystems oder des Verwahrers des
Clearingsystems bestétigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Originalbelege oder der die

Schuldverschrelbungen verbriefenden
Sammelurkunde in einem solchen Vearfahren
erforderlich wire, Unbeschadet des

Vorstehenden kann jeder Gléubiger selne Rechte
aus den Schuldverschreibungen auch auf jede
andere Weise schiitzen oder geltend machen, die

im Land der Rechisstreltigkeit prozessual
zuléssig Ist.
§12
SPRACHE

Dlese Ubersetzung der Emissionsbedingungen
ist in der deutschen Sprache abgefasst. Die
Emisslonsbedingungen in englischer Sprache
sind beigeflgt. Der englische Text Ist bindend
und maBgeblich. Die Ubersetzung in die
deutsche Sprache ist unverbindlich.

connection with any Notes (including any legal
action or proceedings relating to any non-
contractual obligations arising out of or in
connection with Notes), to the extent permissible
according to applicable mandatory consumer
protection legislation.

(3) Enforcement. Any Holder of Notes may In any
proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, protect and
enforce In Its own name its rights arlsing under
such Notes on the basis of: (i) a statement issued
by the Custodian with whom such Holder
maintains a securities account in respect of the
Notes (a) stating the full name and address of the
Holder; (b) specifying the aggregate principal
amount of the Notes credited to such securities
account on the date of such statement; and
(c) confirming that the Custodian has given
written notice to the Clearing System containing
the information pursuant to (a) and (b); and (ii} a
copy of the Global Note certified as being a true
copy by a duly authorised officer of the Clearing
System or a deposltary of the Clearing System,
without the need for production in such
proceedings of the actual records or the Global
Note representing the Notes. Each Holder may,
without prejudice to the foregoing, protect and
enforce its rights under the Notes also in any
other way which is admitted in the country of the
proceedings.

§12
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written In the
English language and provided with a German
language franslation. The English text shall be
binding and prevailing. The German language
translation shall be non-binding.



TEIL B. - ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
PART B. - OTHER INFORMATION

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN
ESSENTIAL INFORMATION

Interessen von Selten natiirlicher oder Juristischer Personen, dle an der Emission bzw. dem
Angebot betelligt sind
interasts of Natural and Legal Persons Involved in the Issue or the Offering

O Mit Ausnahme des wirtschaftlichen Interesses des Managers haben die an der Emission bzw.
dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligten Personen — sowelt die Emittentin hlervon
Kenntnis hat — kein materielles Interesse an der Emission bzw. dem Angebot.

Save for the commerclal interests of the Manager, so far as the Issuer is aware, no person involved
in the issue or offering of the Notes has an interest material to the issue or the offering.

O Andere Interessen

Other Interests
Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage Wie im Prospekt unter ,Use
of Proceeds” angegeben.
Reasons for the Offer and Use of Proceeds As stated in the Prospectus
under “Usse of Proceeds”
Geschatzter Neitoerlts bis zu EUR 49.,992.500
Estimated Net Proceeds up fo EUR 49,992,500
Geschétzte Gesamtkosten der Emission bis zu EUR 7.500
Estimated Total Expenses of the Issue up fo EUR 7,500

INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE
INFORMATION CONCERNING THE SECURITIES TO BE OFFERED OR ADMITTED TO TRADING

Waertpaplerkennnummern
Security Codes

E ISIN AT000B127030
ISIN AT0008127030

O Common Code
Common Code

Wertpapierkennnummer (WKN) A28T3F
German Security Code A28T3F

O Sonstige Wertpaplerkennnummer
Any Cther Security Code

Informationen iiber die vergangene und kiinftige Wertentwlcklung des Nicht anwendbar

Baslswerts und dessen Volatllitit

information about the past and future performance of the underlying Not applicable

and Its volatiiity

Emisslonsrendite
1,71 % per annum fiir den
Fall, dass es keine vorzeitige
Rickzahlung gibt.

issue Yield 1.71 per cent. per annum In
case there is no early
redemption.

Vertretung der Schuldtitelinhaber unter Angabe der die Anfeger vertretenden Nicht anwendbar
Organisation und der fiir diese Vertretung geltenden Bestimmungen. Angabe

des Ortes, an dem die Offentlichkelt die Veritrge, dle dlese
Représentationsformen regeln, sinsehen kann

Representation of debt securily holders including an identification of the Not applicable
organisation representing the investfors and provisions applying to such



representation. Indication of where the public may have access to the
contracts refating to these forms of representation

Beschliisse, Erméchtigungen und Billigungen, welche die Grundlage fiir die GemaB Rahmenbeschluss

Schaffung/Emission der Schuldverschreibungen bllden des Aufsichtsrats vom
26.11.2019

Resolutions, authorisations and approvals by virtue of which the Notes will In accordance with the

be created and/or issued framework resolution of the
supervisory  board of
26 November 2019

KONDITIONEN DES ANGEBOTS
TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER

Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeltplan und erforderliche MaBnahmen fiir dle
Antragsteliung
Conditions, Offer Statistics, Expected Timetable and Actlon Required to Apply for the Offer

Angebetskonditionen {ffentliches Angebot in
Osterreich/Deutschland

Conditions, to which the offer is subject Publilc offer in
Austria/Germany

Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist diese nicht festgelegt, bls zu EUR 50.000.000
Beschreibung der Regelungen und Angabe des Zeltpunkts fir die

offentliche Bekanntmachung des Angebotsbetrags

Total amount of the Issue/offer; if the amount Is not fixed, description of up to EUR 50,000,000
the arrangements and time for announcing to the public the definitive

amournt of the offer
Frist — elnschlieBlich etwaiger Anderungen — wihrend derer das Bei Daueremissionen
Angebot vorliegt und Beschreibung des Antragsverfahrens entspricht die Angebotsfrist

im Wesentlichen der Laufzeit
der Schuldverschreibungen,
bzw. dem Zeitraum vom
24.02.2020 bis Zum
Laufzeltende der
Schuldverschrelbungen bzw.
bis zur SchlleBung der
Dausremission oder bis zur

Ausiibung eines
Kindigungsrechts. Ist vor
Beendigung der
Zeichnungsfrist bzw.
Angebotsfrist zu

irgendeinem Zeitpunkt an
sinem Geschéftstag bereits
der In den Endgiiltigen
Bedingungen angegebene
Gesamtnennbetrag fir die

Schuldverschrelbungen

erreicht, beendet dle
Emittentin die
Zelchnungsfrist bzw.

Angebotsfrist fidr die
Schuldverschreibungen zu
dem betreffenden Zeitpunkt
an dlesem Geschéfistag
chne vorherige
Bekanntmachung. Sind bis
zum  Erstvalutatag der
Daueremission nicht
ausreichend glltige
Zeichnungsantrige fiir die
Schuldverschrelbungen



The time period, including any possible amendments, during which the
offer will be open and description of the application process

Beschrelbung der Méglichkelt zur Reduzlerung der Zelchnungen und
des Verfahrens fiir die Erstattung des zu viel gezahiten Betrags an die
Antragsteller

A description of the possibilify to reduce subscriptions and the manner
for refunding excess amount pald by applicanis

Mindest- und/oder maximale Zsichnungshdhe (ausgedriickt als Anzahl
der Wertpaplers oder aggrsgierte Anlagesumme)

Details of the minimum and/or maximum amount of application (whether
in number of securities or aggregate amount fo investf)

eingegangen, behilt sich die
Emittentin das Recht vor, die
Daueremisslon der
Schuldverschrelbungen zu
stornleren. Dle Emittentin ist
nicht verpflichtet,
gezeichnete
Schuldverschreibungen zu
emittieren.

In case of tap issues the time
period during which the offer
will be open usually
corresponds with the term of
the Notes, or the period
starting on 24 February 2020
until the end of the term of
the Notes or untll the closing
of the tap issue or until the
exercise of a call option. If
the aggregale principal
amount for the Notes
indicated in the Final Terms
has bean reached prior to the
end of the subscription
period or offer period at any
time on a business day, the
Issuer will ferminafe the
subscription period or offer
period for the Notes at the
relevant ftime on thal
business day without prior
nolice. If the Issuer has not
received  sufficient  vaild
subscription applications for
the Notes untif the first value
dale of the tap Issue, the
Issuer reserves the right ito
cancel the tap issue of the
Notss, The Issuer is not
obliged to Issue subscribed
Notes.

Nicht anwendbar

Not applicable

Dle Mindestzeichnungshdhe
entspricht der Stiickelung
der Schuldverschreibungen
von jewsils EUR 1.000.

The minimum subscription
amount corresponds lo the
denomination of the bonds of
EUR 1,000.



Methode und Fristen fiir die Bedlenung der Wertpaplere und ihre
Lleferung

Method and time limits for paying up the securities and for delivery of
the securities

Umfassende Beschreibung der Modalit&ten und des Termins fiir die
ffentliche Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

A full description of the manner and date in which results of the offer are
o be made public

Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorkaufsrechts, die
Ubertragbarkelt der Zeichnungsrechte und die Behandiung nicht
ausgeiibter Zeichnungsrechte

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the
negotiabilify of subscription rights and the treatment of subscription
rights not exercised

Vertellungs- und Zutellungsplan
Plan of Distribution and Allotment

Werden die Wertpaplere glelchzeitig auf den Mérkten zweier oder
mehrerer Staaten angeboten und Ist eine bestimmte Tranche einigen
dieser Mirkte vorbehalten, so ist diese Tranche anzugeben.

If the offer is being made simuftanecusly In the markets of two or more
countries and if a tranche has been or is being reserved for cerlain of
these, indicate any such tranche.

Dile Zahlung des Kaufprelses
und die Lieferung der
Schuldverschrelbungen
erfolgt auf Basis des
zwischen dem Anleger und
der Emittentin
abzuschlleenden
Zelchnungsvertrages  {ber
den Erwerb der
Schuldverschreibungen.
The payment of the purchase
price and the delivery of the
Notes are based on the
subscription agreement for
the purchase of the Notes,
which is fo be concluded
between the investor and the
Issuer.

Die  Ergebnisse  eines
Angebotes von
Schuldverschrelbungen

werden unverzliglich nach
Beendigung des Angebotes
durch die Emittentin der
CeKB CSD GmbH als
Woertpapiersammelbank der

Schuldverschreibungen
durch die Emittentin
offengelegt.

The results of an offer of
Notes will be disclosed by
the Issuer fo OeKB CSD
GmbH as the central
depository for the Notes
immediately  after  the
termination of the offer by the
Issuer.

Nicht anwendbar

Not applicable

Nicht anwendbar

Not applicable



Verfahren flir die Benachrichtigung der Zeichner {iber den lhnen
zugeteilten Betrag und Hinweis darauf, ob mit dem Handel schon vor
einer solchen Benachrichtigung begonnen werden kann.

Process for notification to appilcants of the amount allotted and the
indication whether dealing may begin before notification is made.

Prelsfestsetzung
Pricing

Angabe des Prelses, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten
werden, oder der Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und
Verfahrens fiir seine Bekanntgabe.

An Indication of the expected price at which the securities will be offerad
or the method of determining the price and the process for ls disclosure.

Angabe etwaiger Kosten und Steuemn, die speziell dem Zeichner oder
Kéaufer in Rechnung gestellt werden

indicate the amount of any expenses and taxes specifically charged fo
the subscriber or purchaser.

PLATZIERUNG UND UBERNAHME

PLACING AND UNDERWRITING
Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen
Angebots oder einzelner Telle des Angebots und — sofern der Emittentin
oder dem Bleter bekannt— Angabsn zu den Platzeuren in den einzelnen
Léndern des Angebots
Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single

Die Zeichner erfahren von
der ihnen zugeteilten Anzahl
an Stiicken von
Schuidverschreibungen
durch  Gutbuchung der
Schuldverachreibungen auf
ihrem Wertpaplerdepot. Eine
Aufnahme des Handels vor
der Zutellung ist nicht
mdglich.

Subscribers are notifled
about the number of Noles
allocated fo them by crediting
the Notes to thelr securities
account. It is not possible o
commence frading prior to
allocation.

Die Zelchnung erfolgt zum
Erst-Ausgabekurs, der 2zu
Angebotsbeginn am
24.02.2020 100,00% betragt
und danach laufend an die
Marktgegebenheiten
angepasst wird.

The subscription is made at
the initial Issue price which
amounts to 100.00 per cent.
al the beginning of the offer
on 24 February 2020 and
thereafter is continuously
adjusted fo the market
conditions.

Verkaufsspesen von 1,00%
vom Nennbetrag

Selling expenses of 1.00 per
cent. of the nominal amount

Diverse Finanzdienstleister
in Osterreich

Various financial service

parts of the offer and, to the extent known lo the Issuer or the offeror, of providers in Ausiria

the placers in the various countries where the offer takes place.

Vertrisbsmethode
Method of Distribution

B Nicht syndiziert
Non-Syndicated
O Syndiziert
Syndicated
Ubemahmevertrag
Subscription Agreement



Datum des Ubernahmevertrags Nicht anwendbar
Date of Subscription Agreement Not applicable

Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschlleflich der Quoten)  Nicht anwendbar
General Features of the Subscription Agreement (Including the quotas) Not applicable

Einzelhelten beziiglich des Managers (elnschilelich der Art der
Ubernahmeverpflichtung)

Detalis with Regard to the Manager (including the type of
commitment)

Manager
Manager

O Feste Ubernahmeverpflichtung
Firm Commitment

O Ohne feste Ubernahmeverpflichtung
Without Firm Commitment

Kursstabilisierender Manager Keiner
Stabilising Manager None

Provisionen, Gebiihren und geschiitzte Gesamtkosten
Commissions, Fees and Estimated Total Expenses

O Management- und Ubernahmeprovision
Management and Underwriting Commission

O Verkaufsgebiihr
Selling Fee

O Andere
Other

Gesamtprovision
Total Commission

Spesen, die vom Zeichner zu tragen sind 1,00 %
Commission to be pald by the subscriber 1.00 per cent.

BORSENOTIERUNG, ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN
LISTING, ADMISSION TO TRADING AND DEALING ARRANGEMENTS

Borsezulassung Ja
Listing Yes

B Wien - Amtlicher Handel
Vienna - Officlal Market

O Wien-Vienna MTF
Vilenna — Vienna MTF

O Geregelter Markt in Deutschland

Regulated market In Germany
O MTF in Deutschland
MTF in Germany
Erwarteter Termin der Zulassung Der Emiitentin Ist kein
voraussichtlicher Termin der
Zulassung bskannt.
Expected Date of Admission The Issuer is not aware of
any expected dates of
admission.
Geschétzte Gesamtkosten flir dle Zulassung zum Handel Nicht anwendbar
Estimate of the total expenses related to the admission to trading Not applicable

Angabe s@imtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, an denen Nicht anwendbar
nach Kenninis der Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen



Waertpaplerkategorle, dle zum Handel angeboten oder zugelassen

werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

All regulated markets or equivalent markets on which to the knowledge Not applicable
of the Issuer, nofes of the same class as the Notes to be offered or

admitted to trading are already admitted fo trading

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer Zusage als Nicht anwendbar
Intermedidre im Sekundérhandel tétig sind und Liquiditét mittels Geld-

und Briefkursen schaffen, und Beschrelbung des wesentlichen Inhalts

Ihrer Zusage

Name and addrass of the entities which have committed themselves to Not applicable
acl as intermediaries In secondary trading, providing liquidity through bid

and offer rates and description of the main terms of their commitment

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
ADDITIONAL INFORMATION

Rating
Rating

Die Schuldverschrelbungen haben kein Rating.
The Notes have not been rated.

Verkaufsheschrinkungen
Selling Restrictions

Weiltere Verkaufsbeschrénkungen Nicht anwendbar
Additional Seliing Restriction Not applicable

Verbot des Verkaufs an Klelnanleger im Européischen Wirtschaftsraum Nicht anwendbar
(geméf Verordnung (EU) Nr. 1286/2014)

Prohibition of Sales lo Retail Investors in the European Economic Area Nol applicable
(within the meaning of Regulation (EU) No 1286/2014)

Nicht befreltes Angebot Ja
Non-exsmpt offer Yos
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts Allgemeln
Dle Zustimmung zur
Verwendung des Prospektes

wurde fir folgende
Jurisdiktionen erteilt:
Osterreich

Consent to the Use of this Prospectus General
The consent fo use this
Prospectus was given to:

Austria
Finanzintermediéir(e), dem (denen) die individuelle Zustimmung erteilt Nicht anwendbar
wurde:
Financial intermedlary(les) to which the consent has been given:. Not applicable

Angebotszeitraum, wihrend derer die spétere WelterverauBerung oder Fiir die Dauer der Giltigkeit

endgiiltige Platzierung von Wertpaplieren durch die Platzeure oder des Prospektes bzw. bis zum

weitere Finanzintermedidre erfolgen kann Ende der Angebotsfrist

Offer perlod during which subsequent resale or final placement of the  Fiir die Dauer der Giltigkeit

Notes by Dealers and/or further financial intermediaries can be made des Prospektes bzw. bis zum
Ende der Angebotsfrist

Woeitere Bedingungen fiir die Verwendung des Prospekts Nicht anwendbar

Further conditions for the use of the Prospectus Not applicable



Im Namen der Emittentin unterzelichnet
Signed on behalf of the Issuer

|

|
Von: Abt. Dir. Robert Musner MBA (Prokurist)
By: Abt. Dir. Robert Musner MBA (Prokurist)

Im Auftrag
Duly authorised

'y

Von: Mag. Gerald Straka (Prokurist)
By: Mag. Gerald Strake (Prokurist)
Im Auftrag

Duly authorised






Issue specific summary

1st S8action — Introduction, containing wamings

Wamnings

This summary (the "Summary") should be read as an introduction to the base prospectus dated 14 February 2020 {the
"Prospectus”) In relation to the Debt Issuance Programme (the "Programmae”) of Oberbank AG (the "Issuer” or "Oberbank”). Any
decislon to Invest In the securlties (the "Niotes") should be based on a consideration of the Prospectus as amended or supplemented,
any information incorporated by reference into the Prospectus, any supplements thereto and the final terms {the "Final Terms").
Investors should note that they could lose all or part of thelr invested capital.

Where a clalm relating to the Information contained in the Prospectus Is brought before a court, the plaintiff investors might, under
national law, have o bear the costs of translating the Prospectus before the legal proceedings are Inltiated.

Civit liablity attaches only to those persons who have tabled this Summary including any transiation thereof, but only where this
Summary [s misleading, inaccurate or Inconsistent, when read together with the other parts of the Prospectus, or where it does not
provide, when read together with the other parts of the Prospactus, key information in order to ald investors when consldering
whether to invest in such Notes.

introduction

Name and sacurities Subordinated Step-up Notes of Oberbank AG 2020 — 2 March 2030

Identification number ISIN: ATO00B127030

Issuer Oberbank AG
LEI: RRUNOTCQ1K2JDVTMXO75
Contact detalls: Untere Donauléinde 28, A~4020 Linz, Tel.: +43-73278020

Competent authority Austrian Financial Market Authority {Finanzmaridaufsichisbehdrde - FMA), Otio-Wagner-Platz
5, A-1090 Vienna, Tel.: (+43-1) 249 59 0

Date of approval of the Final Terms dated 21 February 2020

Prospectus Prospectus dated 14 February 2020

2nd Section ~ Key Information on the lasuer

Who ls the Issuer of the Notes?

Domicile, legal form, law of operation and country of Incorporation

The Issuer Is registered as a Joint-stock corporation (Aktfengeselischaft} in the Austrlan companles reglster (Firmenbuch) at the
regional court (Landesgerichi} In Linz and has the registration number FN 79083 w. The Issuer's registered office Is in Linz, Republic
of Austria. It operates under Austrian law.

Principal activities

The Issuer Is a reglonal bank with the business model of a universal bank. As a universal bank, the Issuer offers all the typical
banking services of a full-service bank. The Issuer's purpose of business Is the performance of banking transactions of all kinds and
transactions related to them with the goal of offering customers comprehensive financial services. In the area of leasing, Investment
funds and insurance transactions, private equity financing as well as brokerage of bullding loan agreements {Beusparverirdge) and
provision of real-estate services, the Issuer utllizes its own subsidiaries or affillates as well as the cooperation partners Generall
Versicherung AG and Bausparkasse Wistenrot AG.

Major shareholders

As of the date of the Prospectus, Bank flr Tirol und Vorarlberg Aktlengeselischaft hald 16.98%, BKS Bank AG held 15.21%,
Wiostenrot Wohnungswirtschaft reg. Ges.m.b.H. held 4.90%, Generali 3 Banken Holding AG held 1.77% and CABO
Betelligungsgeselischaft m.b.H. held 26.97% of the share capital in Oberbank. The free float amounts to 31.03% and the employee
participation to 4.14% (all numbers are rounded) of the share capital in Oberbank.

Identity of key managing directors

The members of the Issuer's managsment board as of the date of the Final Terms are: Mr. Franz Gasselsberger, Mr. Josef Weitl
and Mr. Florlan Hagenauer.




Identity of statutory auditors

KPMG Austrla GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft {a member of "Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprilfer”) at Kudlichstrasse 41 ~ 43, A-4020 Linz.

What is the key financlal Information regarding the Issuer?

income statement (In EUR milllon (rounded))

31 December 2018 | 31 December 2017 30 September | 30 September
audited audited 2019 2018
unaudited unaudited
Net Interest Income 345.2 316.3 258.9 247.8
Net fee and commission Income 2592 140.6 121.2 118.3
Charges for losses on loans and -25.6 -28.4 11.0 4.6
advances
Net trading income 5.3 0.9 24 47
Profit for the year before tax 2705 238.9 238.8 2124
Net profit for the year after tax of which 2249 220.1 184.5 180.5
attributable to the owners of the parent
company and the owners of additional
equity
Balance sheet (in EUR milllon {rounded))
31 December 2018 | 31 December 2017 30 September | Value as
audited audited 2019 | outcome
unaudited | from the
most recent
Supervisory
Review and
Evaluation
Process
{SREP)
Total assets 22,2126 20,830.6 22,9243 -
Senior debt (in Issue) 1,515.7 1.368.3 1,762.0 -
Subordinated debt (in issue) 562.8 620.1 564.5 -
Loans and advances to customers {net) 15,631.6 14.367.7 16,400.7 -
Deposits from customers 12,145.7 11.397.4 12,102.1 -
Total equity 2,7979 2.466.8 29525 -
Non-performing loans (based on net 1.24% 1.40% - -
carrylng amount)
Common Equity Tler 1 capltal (CET 1) 17.46% 16.50% 16.77% 5.3%
ratio (minlmum




requirement
as of
02.10.2017)

Total Capital Ratlo 20.19% 19.84% 18.37% 9.4%
{minimum
requirement
as of
02.10.2017)

Leverage Ratlo 10.68% 9.97% 10.50% 3.0%
{minimum
requirement
pursuant to
CRR
applicable as
of 2021)

What are the key risks that are specific to the Issuer?

1. A materlalisation of the risk of default on agreed payments or deterioration in credit quallly, particularly as a result of the
deterioration in economic conditions, could result In credit losses which exceed the amount of Oberbank's loan loss provisions
and could thus, materially negatively affect the financial posltion of Oberbank.

2. Losses In value from Oberbank Group's participations can have a negative effect on the Oberbank Group's net assets, financlal
position and resuits of operations.

3. Changes in market prices can have a material negative effect on Oberbank's assets and profitability.

4. Oberbank is exposed to the risk of losses resulting from inadequate or falled Internal processes, sysieme and procedures,
personnel or as a result of the occurrence of external events which could have a negative Impact on the assets, financlal and
eamings position of the Oberbank Group.

6. Oberbank is exposed to the risk of increased expenses due 1o changes In legal regulations or changes In thelr Interpretation, In
particular with regard to labour, soclal, consumer protection, tax, pensicn law and accounting principles.

31 Saction — Key Information about the Securities

What are the main features of the Sscuritles?

Typ, claas and ISIN

The Notes are issued with an Increasing coupon where the Interest rate will Increase over the time. The Notes will be represented
by a global bearer note. Form and content of the Notes as well s all rights and obligations from matters under the Notes are
determined In every respect by the laws of Austria.

ISIN: AT000B127030 / WKN: A28T3F

Curreney, Princlpal Amount (denomination), Aggregate Princlpal Amount and Term of the Notes

The Notes are denominated in Euro with a princlpal amount of EUR 1,000 (the "Specified Denomination"), each, and Issued In an
aggregate princlpal amount of up to EUR 50,000,600 (the "Aggregate Principal Amount"). The Notes have a flxed term which
ends at the latest on 2 March 2030 (the "Maturity Date").

Rights attached to the Securitles

Interest payments under the Notes
From, and including, the Interest Commencement Date as follows:

from, and including, to, but excluding, at the rate of
2 March 2020 2 March 2023 o 1.25 per cent. per annum
2 March 2023 2 March 2025 1.5 per cent. per annum
2 March 2025 2 March 2026 1.75 per cent. per annum
2 March 2026 2 March 2028 2.00 per caent. per annum
2 March 2028 2 March 2030 3.00 per cent. per annum




The Interest Commencement Date of the Notes Is 2 March 2020.
Interest Payment Dates: 2 March.

Repayment of the Notes

Unless previously redeemed in whole or in part or repurchased and cancslled, and subject to adjustment in accordance with the
terms and conditions of the Notes (the "Terms and Conditions"), the Notes shall be redeemed at their Final Redemption Amount
oh the Maturity. The "Final Redemption Amount” in respect of each Note shall be the product of the Redemmption Price and the
Specified Denomination. The "Redemption Price” is 100.00 %.

Early Redemption
Early redemption for taxation reasons

The Notes may be redeemed at the option of the Issuer in whole, but not in part, at any time within the specified notice period prior
notice of early redemption to the Paying Agent and to the Holders {(which notlce shall be Imevocable), if there Is a change in the
applicable iax treatment of the Notes, and provided that the conditions to redemption and repurchase contained in the Terms and
Conditlons are met.

Early redemption for regulatory reasons

The Notes may be redeemed at the option of the Issuer in whole, but not in part, at any time within the specified notice period prior
notice of early redemption to the Paying Agent and to the Holders {which notice shall be irrevocable}, if there is a change In the
regulatory classification of the Notes that would be likely to result In thelr exclusion In full or In part from own funds or reclasslification
a lower quallty form of own funds, and provided that the conditions to redemption and repurchase contained In the Terms and
Conditions are met.

Relative senlority of the securities

The Notes shali qualify as Tier 2 Insiruments (as defined below) and constitute direct, unsecured and subordinated obligations of
the Issuer.

In the event of normal Insolvency proceedings {(bankruptcy proceedings) or liquidation of the Issuer, any claim on the principal
amount under the Notes will rank:

(@} junior to all present or future claims from: (1) unsecured and unsubordinated instruments or obligations of the lssuer; and (i)
eligible liabilities Instruments pursuant to Article 72b CRR of the Issuer;

(b} pari passu: (i) among themselves; and (il) with all other present or future claims from Tier 2 Instruments and other subordinated
instruments or cbligations of the Issuer (other than subordinated instruments or obligations of the Issuer ranking or expressed
to rank senlor or junior to the Notes); and

(c) senior to ali present or future claims from: (i) Addlticnal Tler 1 Instruments pursuant to Article 52 CRR of the Issuer; (i} ordinary
shares and other Common Equity Tier 1 Instruments pursuant to Article 28 CRR of the Issuer; and (ill) all other subordinated
Instruments or obligations of the Issuer ranking or expressed to rank junior to the Notes.

Where:

"CRR" means the Regulatlon (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Councli of 26 June 2013 on prudential

requirements for credlt Institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (Capital Requirements

Regulation), as amended or replaced from time to time, and any references to relevant Articles of the CRR Include references to

any applicable provisions of law amending or replacing such Articles from time to time.

"Tler 2 Instruments” means any (directly or indirectly issued) capltal Instruments of the Issuer that quallfy as Tier 2 instruments

pursuant to Article 63 CRR, Including any capital instruments that quallfy as Tler 2 Instruments pursuant to transitional provisions
under the CRR.

Restrictions on transferabllity
The Notes can be freely transfarred pursuant to the regulations of OeKB CSD GmbH.

Where will the Securltles be traded?

Application for admisslon to trading on a regulated market or for frading on an MTF
An application for admisslon to trading of the Notes on the Official Market (Amfiicher Hande) of the Vienna Siock Exchange

What are the key risks that are speclific to the Securitiea?

6. Holders are exposed to the risk of partial or total inabillty of the Issuer to make Interest and/or redemptlon payments under the
Notes
7. The Notes are not covered by any (statutory or voluntary) protection scheme

8. Holders are exposad to the risk of an unfavourable development of market prices of their Notes which materialises if the Holder
sells the Notes prlor to the final maturity of such Notes.




9. Aliquid secondary market for the Notes may not develop or, if it does develop, that It will continue. In an illiquid market, a Holder
may not be able to sell his Notes at fair market prices.

10. Holders of Notes with a fixed interest rate are exposed to the risk that the market price of such Notes falls as a result of changes
in the market Interest rate

11.1n the event that any Notes are redesmed prior to their maturity, a Holder of such Notes may be exposed to risks, Including the
risk that his investment will have a lower than expected yield (risk of early redemption).

12. Holders of the Subordinated Notes are exposed to the ris! of statutory loss absorption.

13.In case of an insolvency of the Issuer, deposits and senlor unsecured claims have a higher ranking than claims resulting from
the Subordinated Notes.

14, The Subordinated Notes may be redeemed at any time for reasons of taxation or regulatory reasons.

16. The Subordinated Notes do not give the right to accelerate future payments, and also may not be subject to set-off or any
guarantee,

4th Section - Key Information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated
market

Under which conditions and imetable can | invest In this security?

General terms, conditions and expected timetable of the offer

Not applicable; there are ne conditions to which the offer is subject.

The Notes will be offered permanently (Daueremission, "tap lasue”).
The Notes will be offered in Austria and Germany (the "Offar State(s)").
The Issue Date Is 2 March 2020.

The Initial issue price Is 101.00 per cent.

In case of tap issues the time period during which the offer will be open usually corresponds with the term of the Notes, or the period
starting on 24 February 2020 until the end of the term of the Notes or until the closing of the tap Issue or until the exercise of a call
optlon.

If the aggregate principal amount for the Notes indicated In the Final Terms has been reached prior to the end of the subscription
period or offer period at any time on a business day, the Issuer will terminate the subscription period or offer period for the Notes at
the relevant time on that business day without prior notice. If the lssuer has not recelved sufficient valid subscription applications
for the Notes untii the first value date of the tap issue, the Issuer reserves the right to cancel the tap Issue of the Notes. The Issuer
is not obliged to issue subscribed Notes.

The Issuer reserves the right to shorten or extend the subscription perlod for specific Issuances In its sole discretion.

Estimated expenses charged to the investor
The issue price includes the following disbursements: 1.00 per cent.

Why Is thia prospecius being produced?

Use and estimated net amount of the procesds
The proceads will be applied by the Issuer to fulfill its own funds requirements.

Date of the underwriting agreement
There Is no firm underwriting in relation to the Notes offered.

Indication of the most material conflicts of Interest pertaining to the offar or the admission to trading
Not applicable; offers under the Programme will be made in the scle Interest of Oberbank as Issuer.







Emissionsspezifische Zusammenfassung

1. Abschniit = Einleltung mit Wamhinwelsen

Wamhinwelss

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") solite als Elnleilung zum Baslsprospekt vom 14. Februar 2020 (der
"Prospekt”) In Bezug auf das Debt Issuance Programme (das "Programm") der Oberbank AG (die "Emittentin” oder "Oberbank")
verstanden werden. Jader Anleger sollte sich bei der Entscheldung, in die Schuldverschrelbungen (dle "Schuldverschrelbungen")
2u investieren, auf den Prospekt als Ganzes stltzen, d.h. den Prospeldt, Jegliche Informationen, die durch Verwels In den Prospekt
einbezogen wurden, jegliche Nachtréige dazu und dle maRgeblichen endgiiltigen Bedingungen {dle "Endgliigen Badingungen").
Anleger werden darauf hingewlesen, dass sle Ihr gesamtes in die Schuldverschreibungen angelegtes Kapltal oder elnen Tell davon
verlieren kinnten.

Falls vor einem Gerlcht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kbnnte der als
Kléiger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir dle Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Zivlirechtlich haften flir diese Zusammenfassung nur diejenigen Personen, die dlese Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies auch nurftir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sle zusammen
mit den anderen Tellen des Prospekis gelesen wird, irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich Ist oder wenn sle zusammen mit
den anderen Tellen des Prospekis gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen In die
Schuldverschrelbungen fir die Anleger elne Entscheidungshllfe darstelien wiirden.

Elnleltung
Bezelchnung und Nachrangige Stufenzins-Anlelhe der Oberbank AG 2020 - 02.03.2030
Wertpapler- .
Identifikationsnummer IR ATOO0D127020
Emittentin Oberbank AG
LEl: RRUNOTCQ1K2JDVTMXO75
Kontaktdaten: Untere Donauléinde 28, A-4020 Linz, Tel.: +43-73278020
Zustindige Behbrde Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehrde (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien,
Tel.: +43 (0} 1 240 58-0
Datum der Billigung des Endgiiitige Bedingungen vom 21 Faebruar 2020
Prospekis Prospekt vom 14. Februar 2020

2. Abachnitt = Basisinformationen liber dle Emittentin

Wor Iat die Emittentin der Schuldverschrelbungen?

8itz, Rechtsform, geltendes Recht und Land der Eintragung

Die Emittentin ist elne Aktlengesellschaft, die beim Landesgericht Linz als zusténdiges Firmenbuchgericht unter der FN 79083 w Im
Firmenbuch eingetragen ist. Der Sitz der Emittentin liegt in Linz, Osterrelch. Sie ist unter Bsterreichischem Recht tétig.

Haupttitigksiten

Dle Oberbank ist eine Reglonalbank mit dem Geschéftsmodell elner Universalbank. Als Universalbank bletst die Emittentin alfe far
Voliservicebanken ftypischen Bankgeschifte an. Der Unternehmensgegenstand der Emittentin Ist die Erbringung von
Bankgeschéfien aller Art und damlt zusammenhéngender Geschéfte, mit dem Zlel, Kunden umfassende Finanzdienstleistungen
anzubleten. Im Bereich des Leasing-, Investmentfonds- und Versicherungsgeschiftes, der Beteillgungsfinanzierungen (Private
Equity) sowle bel der Vermittiung von Bausparvertrégen und der Erbringung von Immobilien-Service Dienstleistungen bedient sich
die Oberbank sowohl eigener Tochter- oder Betelligungsgesellschaften wie auch der Kooperatlonspartner Generall
Verslcherung AG und Bausparkasse Wilstenrot AG.

Hauptantaliselgner

Zum Datum des Prospekts hielt die Bank fUr Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft 18,98%, die BKS Bank AG 15,21%, Wlstsnrot
Wohnungswirtschaft reg. Ges.m.b.H. 4,90%, die Generall 3 Banken Holding AG 1,77% und dle CABO Betelligungsgesalischaft
m.b.H. 25,97% des Grundkapitals der Oberbank. Der Streubeslitz betrégt 31,03% und die Mitarbelterbetelligung 4,14% (alle Zahlen
sind gerundet) des Grundkapitals der Oberbank.

Identitiit der Hauptgeschéftsfilhrer

Die Mitglieder des Vorstands der Emittentin sind zum Datum der endgliltigen Bedingungen: Herr Franz Gasselsberger, Herr Josaf
Woeift! und Herr Florian Hagenauer.




ldenttlit der Abschiussprilfer

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft (Miiglied der Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftspriifer), Kudlichstrale 41, A-4020 Linz.

Woelches sind die wesentlichen Finanzinformationen Ober die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung {In EUR Millionen (gerundet))

31. Dezember 2018 | 31. Dezember 2017 | 30. September | 30. Septembe
geprift geprift 2019 r2018
ungepriift ungepriift
Zinsargebnis 3452 3153 2589 2476
Provislonsergebnis 250,2 140,6 121,2 119.3
Risikovorsorgen Im Kredltgesch&ft -25,6 -28,4 11,0 4,6
Handelsergebnls 53 9,9 24 47
Jahres(berschuss vor Steuem 270,5 238,89 2388 2124
Jahresiiberschuss nach Steuern, den 2249 220,1 194,5 180,56
Anteilseignermn des Mutterunternehmens
und den zus#tziichen
Eigenkapitalbestandtellselgnem
2uzurechnen
Bllanz (In EUR Miliionen (gerundet))
31. Dezember 2018 | 31, Dezember 2017 | 30. September | Wert als
geprift gepriift 2019 | Ergebnis
ungeprift | des
jingsten
aufsichtlich
en
Oberpriifun
gs- und
Bewertungs
prozesses
(SREP)
Summe der Vermigenswerte 2221286 20.830,6 22,9243
Verbrlefte Verbindlichkslten 1.515,7 1.368,3 1.762,0
Nachrangkapital 582,6 6290,1 564,5
Forderungen an Kunden abzgl. 15.631,6 14.367,7 16.400,7
Risikovorsorgen
Verbindiichkelten gegenliber Kunden 12.145,7 11.397 4 12.102,1
Gesamtes Elgenkapltal 27979 24668 | 2.862,5 £
Notleidende Kredite (baslerend auf 1,24% 1,40% - -
Nettobuchwert/ Kredite und
Forderungen)
Harte Kernkapitalquote (CET 1) 17,46% 186,50% | 16,77% | 5.3%(Mindest
anforderung




ab 02.10.
2017)

Gasamtkapitaiquote 20,19% 18,84% 19,37% | 9,4%(Mindest
anforderung

ab
02.10.2017)

Verschuldungsquote 10,868% 9,97% 10,50% 3,0%
{Mindestanfor
derung
geméf CRR
anwendbar ab
2021)

Woeiches sind dle zentralen Rislken, dle fiir dile Emittentin spezifisch sind?

1. Eln Eintritt des Risikos eines Ausfalls verelnbarter Zahlungen cder einer Verschiechterung der Kreditqualltat, insbesondare
infolge der Verschlachterung der wirtschaftlichen Bedingungen, kénnte zu Kreditausféllen fihren, die die Hdhe der
R0ckstellungen flir Kreditausfalle der Oberbank {ibersteigen und somit die Finanzlage der Oberbank wesentlich negativ
beeinflussen kdnnen.

2. Woertverluste aus den Betelligungen der Oberbank Gruppe kénnen sich negativ auf dle Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage
der Oberbank Gruppe auswirken.

Anderungen der Markipreise kdnnen sich erhebiich negativ auf die Vermdgens- und dle Ertragslage der Oberbank auswirken.
4. Oberbank Ist dem Rislko von Verlusten aufgrund von Inadéiquaten oder fehlgeschlagenen internen Verfahren, Systemen und

Prozessen, Mitarbeltemn oder ale Ergebnis des Eintretens von externen Ereignissen ausgesetzt, dle sich negativ auf die
Vermdgens-, Flnanz- und Ertragslage der Oberbank Gruppe auswirken kinnen.

5. Obarbark Ist dem Risiko erhdhter Aufwendungen aufgrund von Anderungen gesetzlicher Regelungen oder einer Anderung
Ihrer Interpretation, Insbesondere im Hinbllck auf das Arbelits-, Sozial-, Verbraucherschutz-, Steuer-, Pensionsrecht und der
Rechnungslegungsgrundsiitze, ausgessetzt,

w

Dritter Abschnitt — Basisinformationen {iber die Schuldverschrelbungen

Was sind die Hauptmerkmale der Schuldverschrelbungen?

Art, Gattung und ISIN

Dle Schuldverschreibungen werden mit elnem steigenden Kupon begeben, d.h. der Zinssatz steigt wéhrend der Laufzelt. Die
Schuldverschrelbungen werden in einer auf Inhaber lautenden Dauersammelurkunde (c/assical global note) verbrieft. Form und
Inhalt der Schuldverschreibungen sowle alle Rechte und Pflichten aus den Schuldverschraibungen bestimmen sich In jeder Hinslcht
nach dem &sterreichischen Recht.

ISIN: AT000B127030 / WKN: A28T3F

Wiihrung, Stlickelung, Gesamtnennbetrag der begebenen Schuldverschrelbungen und Laufzelt der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschrelbungen lauten auf Euro mit einem Nennbetrag von Jewells EUR 1.000 (dle "festgelegte Stiickelung”) und
weisen elnen Gesamtnennbetrag von bls zu EUR 50.000.000 (der "Gesamtnennbetrag”) auf. Die Schuldverschrelbungen haben
eine feste Laufzelt, dle sphtestens am 02.03.2030 (der "FilligkeHstag") endet.

Mit den Schuldverschrelbungen verbundene Rechte

Zinszahlungen unter den Schuldverschretbunaen
Vom Verzinsungsbeginn (elnschlieBlich) wie folgt:

vom {einschlieRlich) bis (ausschlieRlich) mit
02.03.2020 02.03.2023 1,25

% per annum
02.03.2023 02.03.2025 1.50

% per annunm
02.03.2025 02.03.2028 1,758




| % per annum

02.03.2026 02.03.2028 200
% per annum

02.03.2028 02.03.2030 3,00
% per annum

Der Verzinsungsbeginn der Schuldverschrelbungen Ist der 02.03.2020.
Zinszahlungstage: 02.03.

Rickzahlung der Schuldverschrelbungen

Sowaelt nicht zuvor berelts ganz oder teliwelese zurlickgezahlt oder zurlickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschrelbungen,
vorbehaltlich elner Anpassung in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen der Schuldverschrelbungen (die
"Emlisslonsbedingungen”), zu lhrem Rilckzahlungsbetrag am Félligkeitstag zurlickgezahit. Der "Rilckzahlungsbetrag” In Bezug
auf Jede Schuldverschreibung entspricht dem Produki aus dem Riickzahlungskurs und der festgelegten Stlickelung. Der
"Riickzahlungskurs” entspricht 100,00 %.

Vorzeltige Rlickzahlung
Vorzeltige Rlickzahlung aus steusrlichen Griinden

Dle Schuldverschrelbungen knnen Insgesamt, jedoch nicht tellwsise, nach Wahl der Emittentin jederzelt innerhalb der festgelegten
Kindigungsfrist durch Klindigungsmittellung gegenlber der Zahistelle und gegenliber den Gi4ublgem vorzeitig gekindigt (wobel
diese Kiindigung unwidemuflich ist) und =zurlickgezaht werden, falls sich die geltende steueriche Behandlung der
Schuldverschreibungen éndert, und vorausgesetzt, dess bestimmte Voraussetzungen der Emissionsbedingungen flr Riickzahlung
und Rickkauf erflilt sind.

Vorzeltige Riickzahlung aus aufsichtsrechtiichen Grilnden

Die Schuldverschrelbungen kdnnen Insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wah! der Emittentin Jederzeit innerhalb derfesigelegten
Ktndigungsfrist durch Kiindigungsmitteilung gegeniiber der Zahistelle und gegeniiber den Gléubigem vorzeitig gekiindigt (wobei
diese Kindigung unwiderrufich ist} und zurlickgezahlt werden, falle sich die aufsichisrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen éndert, was wahrscheinlich zu ihrem géinzlichen oder tellweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder itrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitét flhren wiirde, und vorausgesetzt, dass bestimmte Voraussetzungen der
Emissionsbedingungen flr Rlickzahlung und Rickkauf erflillt sind.

Relativer Rang der Schuldverschrelbungen

Die Schuldverschrelbungen scllen Tler 2 Ingtrumente {wle nachstehend definiert) darstellen und begrinden direkte, unbesicherte
und nachrangige Verbindlichkelten der Emittentin.

In einem reguldiren Insolvenzverfahren {Konkursverfahren) oder einer Liquidation der Emittentin sind Anspriiche auf den
Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen:

(a) nachranglg gegeniiber allen gegenwértigen oder zukinftigen Anspriichen aus (i) unbesicherten und nichi-nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkelten der Emittentin; und (1) Instrumenten berlcksichtigungsfihiger Verbindlichkelten gemaf
Artlkel 72b CRR der Emittentin;

(b) gleichrangig: {i) unterelnander; und (il} mit allen anderen gegenwiértigen oder zukdnftigen Ansprichen aus Tier 2 Instrumenten
und anderen nachrangigen Instrumenten cder Verbindlichkelten der Emittentin (ausgenommen nachrangige Instrumente oder
Verbindlichkelten der Emittentin, dle vorranglg oder nachranglg gegentiber den Schuldverschrelbungen sind oder dlesen
gegeniber als vorrangig oder nachranglg bezeichnet werden); und

(c) vommanglg gegentiber allen gegenwértigen oder zukiinftigen Anspriichen aus: () Instrumenten des zus#tzlichen Kemkapltals
{Additional Tier 1) gem&R Artikel 52 CRR der Emittentin; (i} Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kemkapitals
{Common Egquily Tier 1) gemaR} Artikel28 CRR der Emittentin; und (jii} allen anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkelten der Emittentin, dle den Schuldverschrelbungen gegeniiber nachranglg sind oder dlesen gegeniiber als
nachranglg bezelchnet werden.

Waobel:

"CRR" bezelchnet dle Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europélschen Parlaments und des Rates vom 26. Junl 2013 {iber

Aufsichts-anforderungen an Kredltinstitute und Wertpaplerfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 848/2012 (Capital

Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und Bezugnahmen auf dle mafgeblichen Artikel der

CRR beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Bestimmung, die dlese Artlkel jeweils &ndert oder ersetzt.

"Tler 2 Instruments” bezelchnet alle (direkt cder Indirekt begebenen} Kapltalinstrumente der Emittentin, die zu Instrumenten des

Ergénzungskapitals (Tler 2) gem#R Artikel 63 CRR z&hlen, ein-schlleRlich aller Kapitalinstrumente, dle aufgrund von CRR-

Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten des Ergéinzungskapitals zsihlen.

Beschriinkungen der frelen Handelbarkalt
Die Schuldverschrelbungen kénnen gemé&® den Vorschriften der OeKB CSD GmbH (bertragen werden.
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Wo werden die Schuldverschrelbungen gehandelt?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregetten Markt oder zum Handel an slnem MTF
Eln Antrag auf Zulassung der Schuldverschrelbungen zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Birse wird beantragt.

Welches sind dle zentralen Risiken, die flir die Schuldverschreibungen spezifisch sind?

6. Die Glaubiger sind dem Rislko ausgesetzt, dass die Emittentin ganz oder teilwelse unfihig Ist, Zins- und/oder
Tilgungszahlungen unter den Schuldverschrelbungen zu leisten.

7. Dle Schuldverschreibungen sind nicht durch eine {gesetzliche oder freiwillige) Einlagensicherung gedeckt.
8. Dile Gl&ublger sind dem Risiko einer unglinstigen Marktpreisentwicklung Ihrer Schuldverschrelbungen ausgesetzt, weiches sich
materialisiert, sobald der Gléiubiger die Schuldverschrelbungen vor der Endfalligkelt dleser Schuldverschrelbungen verkautt.

9. Eln liquider Sekund&rmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickelt sich méglicherwelse nicht oder, sofern er sich entwickelt,
besteht ar méiglicherweise nicht fort. In elnem ifliquiden Markt kdnnte es sein, dass eln Gléublger ssine Schuldverschrelbungen
nicht zu angemessenen Marktpreisen verduflem kann.

10. Gléubiger von Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz sind dem Rislko ausgesetzt, dass der Markipreis solcher
Schuldverschrelbungen aufgrund von Veréinderungen des Markizinssatzes féllt,

11. FUr den Fall, dass Schuldverschrelbungen vor lhrer Filligkelt zurlickgezahlt werden, Ist eln Gl&ubiger solcher
Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt, wie zum Belsplel dem Risiko, dass selne Anlage elne geringere Rendite als
erwartet aufweist (Risiko der vorzeltigen Riickzahlung).

12. Gliublger der Nachrangigen Schuldverschrelbungen sind dem Rislko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

13. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Elnlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen elnen héheren Rang
als die Forderungen aus den Nachrangigen Schuldverschrelbungen.

14. Die Nachranglgen Schuldverschrelbungen kdnnen Jederzelt aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzettig
zurlickgezahit werden.

15. Die Nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen nicht zur Félligstellung zuklnftiger Zahlungen und diirfen auch kelner
Aufrechnung oder Garantie unterllegen.

4, Abschnitt = Baslsinformationen iiber das éffentliche Angebot von Schuldverschrelbungen und/oder die Zulassung
zum Handel an sinem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zsltplan kann Ich In dlese Schuldverschrelbungen Investieren?

Aligemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zsitplan des Angebots

Nicht anwendbar. Es bestehen keine Bedingungen, denen das Angebot unterliegt.

Die Schuldverschrelbungen werden dauserhaft angeboten {Daueremissionen).

Die Schuldverschreibungen werden in Osterreich und Deutschland angeboten {(die "Angebotsliinder”).

Der Begebungstag ist der 02.03.2020.

Der anfangliche Emisslonspreis betrdgt 101,00%.

Bei Daueremissionen entspricht die Angebotsfrist im Wesentlichen der Laufzeit der Schuldverschrelbungen, bzw. dem Zeltraum

vom 24.02.2020 bis zum Laufzeitende der Schuldverschreibungen bzw. bis zur SchileBung der Daueremission oder bis zur
Ausibung sines Kiindigungsrechts.

Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist bzw. Angebotsfrist zu irgendeinem Zeitpunkt an elnem Geschéiftstag bereits der in den
Endgiitigen Bedingungen angegebene Gesamtnennbetrag fiir die Schuldverschrelbungen emsicht, beendst die Emittentin dle
Zelchnungsfrist bzw. Angebotsfrist fiir die Schuldverschreibungen zu dem betreffenden Zeitpunkt an diesem Geschaftstag ohne
vorherige Bekanntmachung. Sind bis zum Erstvalutatag der Dausremission nicht ausrelchend gliltige Zelchnungsantréige flr die
Schuldverschraibungen singegangen, behélt sich die Emittentin das Recht vor, die Daueremission der Schuldverschrelbungen zu
stornleren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, gezeichnete Schuldverschreibungen zu emittieren.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Zelchnungsfrist im elgenen Ermessen zu verkilirzen oder zu verldngern.

Schiitzung der Ausgaben, dle dem Anleger In Rechnung gestelit werden
Im Emisslonspreis sind folgende Spesen enthalten: 1 %.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Eridse und die geschiizten Nettoeridse
Die Erlése werden von der Emittentin fir die Erflillung Ihrer Eigenmiitelerfordemisse verwsndet.

Datum des Ubernahmevertrags




Es gibt kelne feste Ubemahme in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel
Nicht anwendbar; Angebote unter dem Programm erfolgen im alleinigen Interesse der Oberbank als Emittentin.




