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Definice: 

BörseG Spolkovy zakon 0 burze cennych papiru a vseobecnych 
komoditnich burzach 2018, v platnem zneni 

BWG Spolkovy zakon 0 bankovnictvi 8GBI. c. 532/1993 (zakon 0 

bankovnictvi - BWG), v platnem zneni 

CRD IV Capital Requirements Directive; Smernice Evropskeho 
parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013 0 
pristupu k cinnosti uverovych instituci a 0 obezretnostnim 
dohledu nad uverovymi institucemi a investicnimi podniky , 0 
zmene smernice 2002/87/ES a zrusen[ smernic 2006/48/ES a 
2006/49/ES, v platnem zneni 

CRR Capital Requirements Regula tion; Nafizeni Evropskeho 
parlamentu a Rady (EU) 5751201 3 ze dne 26. cervna 2013 0 
obezi'etnostnich pozadavcich na uverove instituce a investicn[ 
podniky, v platnem zneni. Toto nai'izeni nabylo ueinnosti dne 1. 
ledna 2014 . 

Emitent Oberbank AG, FN 79063w, Untere Donaulände 28, A-4020 
Unec 

ISIN International Securities Identification Number (mezinarodni 
system eislovani k identifikaci cennych papiru) 

lPKT Zakon c. 256/2004 Sb. 0 podnikani na kapitalovem trhu (lPKT), 
v platnem zneni 

Koncern Oberbank Oberbank AG a vsechny dcei'ine spoJecnosti , na ktere se die 
mezinarodnich ueetnich standardu (IFRS) vztahuje povinnost 
konsolidace (uverove instituce, finaneni instituce, pomocne 
bankovni sluzby) se sidlem v tuzemsku nebo v zahraniei 

Kmenova akcie Oberbank Kmenova kusova akcie emitenta (IStN AT00006251 08) 

Tier 1 Soueast vlastnich prosti'edku die CRR. Poloi:ky a nastroje 
kmenoveho kapitalu tier 1 (kmenovy kapital tier 1) jsou 
upraveny v elimku 26 a nasl. a poloi:ky a nastroje vedlejsiho 
kapitalu tier 1 (vedlejsi kapital tier 1) v elanku 51 a nasl. 

WAG 2018 lakon 0 dohledu nad obchodovanim s cennymi papiry, 8GBII 
2017/207 
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1. Firma a sidlo emitenta 

Emitent pouiiva firmu "Oberbank AG", vetsinou emitent pouiiva komercni nazev 
~ Oberbank" . 

Emitent je zapsan v obchodnim rejsti'iku u Krajskeho a obchodniho soudu v Linci pod cislem 
FN 79063w. 

Sidlem emitenta je 4020 Linec, Untere Donaulände 28, Rakouska republika 

Obchodni veden i se nachazi na adrese: 
Untere Donaulände 28 
A-4020 Linec 
Rakouska republika 

Telefonnl clslo: ++43/ (0)732/78 02 - 0 

Hlavn i misto obchodni cinnosti emitenta a jeho sidlo jsou totoine. 

2. Udaje 0 tom, kde jsou dostupne dalsi informace 0 emitentovi 

Rocni zaverka emitenta za obchodni rok 2017 se nachazi na webovych strankach 
Oberbank AG (www.oberbank.at) pod bodem s aktualnim oznacenim "Vztahy s investory" 
v rubrice "Cis la a zpravy~ na adrese 
https:llwww.oberbank.atldocuments/20195/559187/irglobal k gb1 7. pdf 

Take dalsi vyrocni zpriwy a zpravy pro akcionai'e (ctvrtletni zpravy) jsou kdykoli bezplatne 
k dispozici na webovych strankach Oberbank AG pod bodem s aktualnim oznacenim 
"Vztahy s investory" v rubrice "Clsla a zpravt. 

Informace emitenta zvei'ejnene behem poslednich 12 mesicu v ramci plneni zvei'ejriovacich 
povinnosti jsou k dispozici na Issuer Information Center Rakouske kontrolni banky AG pod 
odkazem http://issuerinfo.oekb.atlstartpage.html v bode ~Vyhledavani vykazu a zprav" 
("Suche nach Meldungen & Berichten"). 

3. Prohlaseni 0 duvodech verejne nabidky 

Düleiitym prvkem stabilni akcionai'ske struktury Oberbank je (kapitalova) ucast zamestnancu 
na Oberbank. Tim ma bYt zajistena nezavislost a samostatnost Oberbank a zamestnancum 
navic poskytnuta moinost (kapitalove) ucasti na vlastnim podniku. Jii od roku 1994 mohou 
zamestnanci v ramci kaidorocni akce nabyvat za zvyhodnenych podminek kmenove akcie 
Oberbank AG. Ke konci roku 2017 Cinila ucast vlastnich zamestnancu 3,76 % z celkoveho 
objemu kmenovych akcii. 
Snaha 0 (kapitalovou) ucast zamestnancu pfedstavuje zasadni a velmi duleiite opati'eni pro 
podporu pracovniho nasazeni a angai:.ovanosti zamestnancu a ma pozitivni vliv na jednotlive 
akcionare, zamestnance a emitenta. 

Predstavenstvo Oberbank dne 04.05.2018 rozhodlo, ie k provedeni zamestnanecke akce 
2018 bude nabidnuto zamestnancum a penzistüm Oberbank (k okruhu adresatu viz bod 5.1 
niie) k uplatnemu nabyti ai 60.000 kusu kmenovych akcii Oberbank AG a dale bezuplatne 
prideleno ai 15.000 kusu kmenovych akcii Oberbank AG jako bonusovych akcii (model 4+1 ). 
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4. Zäkonne ustanoveni, na zäklade ktereho je vyhotoven tento dokument 

Tento dok.ument je vyhotoven na zil!klade vyjimky z povinnosti uvefejnit prospekt podle § 35 
odst. 4 pism. d) ZPKT, podle ktereho neplati povinnost uvefejnit prospekt podle ZPKT 
v pfipade nabidky cennych papirü nabizenych zamestnavatelem nebo osobou ze stejne 
skupiny jako zamestnavatel soucasnym nebo byvalym osobam s i'idici pravomoci nebo 
zamestnancum spolecnosti , pod podminkou, ze je CNB doruc:;en a adresatüm nabidky je 
k dispozici dokument obsahujici udaje 0 poctu a druhu cennych papiru a düvody a 
podrobnosti nabidky, pokud jde 0 zamestnavatele nebo osobu ze stejne skupiny jako 
zamestnavatel. 

Dokument vyhotoveny podle § 35 odst. 4 pism. d) ZPKT 0 nabidce akcii zamestnancum byl 
dorucen GNB a je uvefejnen a zdarma k dispozici v beine oteviraci dobe u Oberbank AG, 
pobocka Geska republika , nam. I.P.Pavlova 5, 12000 Praha 2. 

5. Podrobnosti nabidky 

5.1. Okruh adresätü: 

Do okruhu adresatü nabidky patfi: 
Clenove ridicich organü Oberbank AG 
Zamestnanci , zamestnankyne na materske dovolene, pfip. zamestnanci na rodicovske 
dovolene a penziste Oberbank AG 
Zamestnanci , zamestnankyne na materske dovolene, pfip. zamestnanci na rodicovske 
dovolene a penziste OBERBANK LEASING GESELLSCHAFT MBH 
Zamestnanci, zamestnankyne na materske dovolene, prip. zamestnanci na rodicovske 
dovolene a penziste 3 Banken Kfz-Leasing GmbH s mistem vykonu prace v Linci 
Zamestnanci , zamestnankyne na materske dovolene, prip. zamestnanci na rodicovske 
dovolene a penziste Betriebsobjekte Verwertung Gesellschaft m.b.H. 
Zamestnanci , zamestnankyne na materske dovolene, pfip. zamestnanci na rodicovske 
dovolene a penziste Oberbank Immobilien-Service Gesellschaft m.b.H. 
Zamestnanci , zamestnankyne na materske dovolene, prip. zamestnanci na rodicovske 
dovolene a penziste Banken DL Servicegesellschaft m.b.H. 
Zamestnanci , zamestnankyne na materske dovolene, prip. zamestnanci na rodicovske 
dovolene a penziste 3 Banken IT GmbH s mistem vykonu prace v Linci 
Zamestnanci , zamestnankyne na materske dovolene, prip. zamestnanci na rodicovske 
dovolene a penziste 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. s mistern vykonu 
prace v Unci 

5.2. Platnost nabidky: 

Nabidka plati od 22. kvetna 2018 (vcetne) do 12. cervna 2018 (vcetne). 

5.3. Rozsah nabidky; minimalni a maximälni pocet akcii na jednoho nabyvatele; 
prideleni: 

Objem nabidky cini az 60.000 kusü kmenovych akcii Oberbank, ktere jsou urceny 
k uplatnemu nabyti. Pokud jde 0 pobocku Geska republika, vztahuje se nabidka na cca. 180 
zamestnancü. 
Je mozne nabyti minimalne 4 kusü kmenovych akcii Oberbank, popf. takoveho poctu kusü, 
kterj je delitelny ctyrmi ; maximalni pocet kusü na jednoho nabyvatele ein i 136 kusü 
kmenovych akcii Oberbank (bez bonusovych akcii). Za kazde ctyri uplatne nabyte kmenove 
akcie Oberbank AG bude bezuplatne pridelena jedna kmenova akcie Oberbank AG 
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("bonusova akcie") - model 4+1 1
• Maximalne tedy bude bezuplatne pfideleno az 15.000 kusu 

kmenovych akcii jako akcii bonusovYch. 
Pfideleni a zuctovani probehne pravdepodobne od 25.06.2018 s tim, ze v pfipade 
nadmerneho upsani si emitent vyhrazuje pravo na kraceni. Je garantovano minimalni 
pfideleni 20 kusu kmenovych akcii, Pfedpokladanym dnem valuty je 27.06.2018. 

5.4. Emisni kurz: 

Emisni kurz kmenove akcie Oberbank odpovida uzaviracimu kurzu kmenove akcie 
Oberbank na Videriske burze ze dne 13.06.2018. Lze jej zjistit na webovych strankach 
Videriske burzy (www.wienerborse.at) v rubrice "Ce ny a statistiky"("Preise & Statistiken") a 
na intranetu Oberbank (INTRA). 

Upozorneni: Kmenove akcie Oberbank mohou byt nabyty bucfto jednorazovou platbou nebo 
bezurocnymi splatkami (10 stejnych mesicnich splatek pocinaje cervencem 2018). Nabyti 
akcii ani financovani splatek neni spojeno s zadnymi dalsimi naklady (zejmena poplatky) nad 
ramec zaplaceni emisni ceny. 

5.5. Predpoklady ucasti 

Pfedpokladem ucasti na zamestnanecke akci Oberbank 2018 je 

v pripade osob opravnenych k ucasti (die bodu 5.1), ktere se jiz zucastnily nektere 
z predchozich zamestnaneckych akci: (a) pfedlozeni prislusne dohody 0 vykonu 
hlasovacich prav z upsanych akci; (smlouva 0 vykonu hlasovacich prav)2 a clenstvi v 
OBK-Mitarbeiterbildungs- und Erholungsförderung registrierte Genossenschaft mit 
beschränkter Haftung , popf. (b) udeleni pi ne mociJ a clenstvi v BOB 
Mitarbeiterbeteiligungsgenossenschaft e. Gen. 

v pfipade osob opravnenych k ucasti (die bodu 5.1), ktefi se zamestnaneeke akce 
BOB zucastriuji poprve: udeleni pi ne moci a clenstvi v 

M ita rbe iterbetei I ig u ngsge nossen sch aft e. G en. 

5.6. Udaje 0 druhu cennych papirü a prävech s nimi spojenych 

V ramei zamestnanecke akce Oberbank 2018 jsou okruhu adresatu nabizeny k upsam 
kmenove kusove akcie znejiei na majitele s pomernou ucasti na zakladnim kapitalu ve vysi 
3,00 EUR na kus, ktere Oberbank ziskala nebo ziska v reimci danych zmocneni ke zpetnemu 
neikupu vlastnich akcii . Nabizene kmenove akcie Oberbank jsou jiz k6tovany na rizenem trhu 
na Videnske burze (Standard Market Auction) , ISIN zni AT0000625108. 

V ramei zamestnaneeke akee Oberbank 2018 jsou okruhu adresatü bezuplatne pfideleny v 
pomeru 4: 1 kmenove akeie Oberbank AG ("bonusove akcie"), ktere Oberbank ziskala nebo 
ziskei v reimei danyeh zmoeneni ke zpetnemu na ku pu vlastnich akcii . 

I Pokud zamestnanci v Ceske republice ziskaji akcie Oberbank se slevou nebo bezUplatne. pi'edstavuje 10 

vyhodu z pracovniho pomeru , klerou je nulno zdanil. Talo skulecnosl je pak zameslnavatelem zohlednena 
v famci mzdoveho vyuclovani. Neni dano iadne danove zvYhodneni. Tei v pi'ipade penzislü musi dojit ke 
zdaneni takoveto vYhody. BliiSi informace sdeli oddeleni Human Resources (HRA) I verrechnung emitenta, popf. 
pani Ing. Milena Ublanska. 
~ Touto smlouvou zmocriuje zamestnanec/penzista na dobu neurcitou OBK-Mitarbeiterbildungs- und 
Erholungsförderung reg . Genossenschaft mit beschränkter Haftung, aby vykonava la na valne hromade hlasovaci 
prava z techto akcii , uplatnovala pravo na informace ci podavala navrhy . 
3 Udelenim plne moci zmocriuje zamestnaneclpenzista na dobu neurcitou BOB 
Mitarbeiterbetelligungsgenossenschaft e.Gen ., aby vykonavala na valne hromade hlasovaci prava z techto akcii, 
uplatnovala pravo na informace ci podavala navrhy . 
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Kmenove akcie Oberbank stvrzuji kapitalovou ueast na Oberbank AG, ktera ma pravni formu 
akciove spoleenosti podle rakouskeho prava. S kazdou kmenovou akcii jsou spojena rüzna 
prava na spoluueast. majetkova priwa a kontralni prava. K nim patfi zejmena podil na zisku 
podniku Oberbank (pravo na dividendu) a hlasovaci pravo na valne hromade (viz bod 5.5). 

v pripade zvyseni zakladniho kapitalu je s akciemi v zasade spojene pravo na upsani 
novych akcii , pokud pravo akcionarü na upsani novych akcii nebylo vyloueeno. 

5.7. Rizika spojenil s cennymi papiry 

Investice do akcii Oberbank je spojena s eetnymi vseobecnymi riziky a dille pak s riziky 
specifickymi pro tento druh investovani. Nize popsana rizika mohou mit nepriznivy vliv na 
majetkovou a vynosovou situaci investora. Jedna se pritom 0 popis nejzavaznejsich rizik 
z hlediska emitenta. Tento pfehled si nedela narok na üplnost a nelze vyloueit, i:e nabyti 
pfedmetnych akcii müze byt spojeno s dalsirni riziky . 

5.7.1. Rizika v souvislosti s obchodni cinnosti emitenta 

Riziko vVpadku dohodnufyeh plateb, kle(f~ maii emilentovi uhradit "eho dluiniei (uverove 
riziko) 

Uverove riziko je riziko easteeneho nebo uplneho vypadku dohodnutych plateb, zejmena 
ürokü a/nebo splatek, ktere maji emitentovi uhradit je ho dlui:nici. Uverove riziko ei riziko 
vypadku je tim vyssi, eim horsi je bonita smluvniho partnera emitenta a predstavuje veskere 
negativni düsledky v pripade vadneho plneni zavazkü nebo neplneni smluv v üverovem 
obchode z düvodu zhorseni bonity smluvniho partnera. Müze se stal, ze napriklad z düvodu 
poklesu trinich cen nebude zajisteni poskytnute dluznikem postaeovat k ührade dluznych 
plateb. Uverave riziko patfi k nejvyznamnejsirn riziküm emitenta, nebot' je dimo jak v pfipade 
klasickych bankovnich produktü , jako napf. üverovych , diskontnich a zaruenich obchodü, tak 
i v pfipade ureitych obchodnich produktü, napf. derivatovych smluv, jako jsou terminove 
obehody, swapy a opce nebo repo obchody a püjcky cennych papirü. Uverove riziko 
zahrnuje tez tzv. riziko zeme, spoeivajici v tom, ze zahranieni dluznik emitenta i pfes vlastni 
platebni schopnost neni schopen vübec anebo veas platit sve üroky a/nebo splatky, napf. 
z düvodu nedostatku devizovych rezerv pfislusne centralni banky nebo z düvodu politickych 
intervenci dane vlady. Mnozstvi nedobytnych pohledavek vüei dluzniküm emitenta a nutna 
tvorba opravnych polozek mohou negativ ne ovlivnit obchodni, finanen i a vynosovou situaci 
emitenta. 

Riziko vzniku zlral z duvodu zm€m irin/eh een (trini riziko) 

Trinim rizikem se rozurni riziko vzniku ztrat z düvodu zmE!O trZnich cen, zejmena v düsledku 
zmen ürokovych sazeb, akciovych kurzü, cen surovin a cizich rnen, a dale v düsledku 
kolisani cen komodit a derivatü. Poptavka po produktech a sluzbach nabizenych emitentem, 
a ludiz jeho vynosova situace zavisi v sirsim slova smyslu vyrazne na lechto faktorech. 
V uzsim slova smyslu zahrnuje trini riziko mozne negativni zrneny hodnoty polozek v bilanci 
emitenta. Realizace tohoto tr.zniho rizika müze rnit negativni vliv na obchodni, finaneni a 
vynosovou siluaci emitenta. 

Riziko zlrat v dusledku nepfimefenosti nebo se/hanf intern/eh postupü, systemü a procesu, 
zamestnancti anebo v düsledku vVskytu exlernich udalosti (operacni riziko) 

Pod pojmem operacni riziko jsou zahrnuty druhy rizika tykajici se pfedevsim provozni oblasti 
banky. Tim se rozurni riziko ztrat v düsledku nepi'imei'enosti nebo selhani internich postupü, 
systernü a procesü, zamestnancü anebo v düsledku vyskytu extern ich udalosti. Takova 
rizika mohou u emitenta vest ke zvysovani nakladü nebo k poklesu vynosü. 
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Obchodni einnost emitenta je ve velke mife zavisla na funguj icich komunikacnich systemech 
a systemech zpracovani dat. Vypadky, pferuseni a bezpeenostni nedostatky mohou vest 
k vypadkum ci pferusenim v systemech pro vztah s klienty, v systemech pro veden i 
ücetnictvi a üschov a v systemech pro peei 0 klienty a/nebo spravu klientü. Vypadky a 
pferuseni v systemu zpracovani dat mohou pfechodne omezit bezny provoz ruznych 
obchodnich oblasti emitenta a mit negativni dopad na obchodni, financni a vynosovou 
situaci emitenta. 

Riziko vzniku situace. ktera je z dnesniho pohledu nepfedvidatelna nebo realizace riz ik. ktera 
jsou z dnesniho pohledu nepfedvidatelna (zavis/ost na usmMnem managementu rizika) 

Vznik situace, ktera je z dnesniho pohledu nepfedvidatelna nebo realizace rizik, ktera jsou 
z dnesniho pohledu nepfedvidatelna, muze vest k pfetizeni nebo k selhani managementu 
rizika nebo systemu kontroly rizika emitenta. To muze mit nepriznivy dopad na majetkovou, 
financni a vynosovou situaci koncernu Oberbank. 

Rizike. ie emitent nebude schopen zce/a nebe vcas splnil sve soucasne nebo budouci 
p/atebni zavazky z düvodu rozdi/ne splatnost; pohledfwek a zavazkü (riziko likvidity) 

Z duvodu rozdi lne splatnosti pohledavek a zavazku koncernu Oberbank existuje riziko, ze 
koncern Oberbank nebude schopen zcela nebo veas splnit sve souCasne nebo budouci 
platebni zavazky. Krame toho je zde riziko, ze koncern Oberbank ne bude moci z düvodu 
nedostatecne trini likvidity kratkodobe prodat nebo zajistit obchodni polozky, nebo je bude 
moci prodat pouze za nii:S; cenu. Realizace tohoto likviditniho rizika muze mit nepriznivy 
dopad na obchodni, financni a vynosovou situaci koncernu Oberbank. 

Riziko zträtv hodnoty kapita/ovych ucasti emitenta (rizike z kapita/ovych ucastiJ 

Pod pojem riziko z kapitalovych üeast i spada potencialni ztrata hodnoty kapitalovych 
L1easti emitenta v du sied ku vypadku dividendy, odpisu easti hodnoty techto L1easti ci 
ztraty z prodeje techto Lleasti , kdy vznik teto ztraty muze mit nepriznivy dopad na 
obchodni, finaneni a vynosovou situaci emitenta . Oberbank ma kreme tohe majetkove 
ueasti ve vybranych spoleenostech kotovanych na burze, pricemz vyvoj jejich hodnoty 
zavisi na mnozstvi faktoru, ktere emitent nemuze nijak ovlivnit. Realizace takovychto 
ztrat by mohla mit nepfiznivy dopad na obchodni, finaneni a vynosovou situaci emitenta . 

Riziko nedostupnosti cenove vyhednych moinosti refinancovani 

Budouci obchodni vyvoj a ziskovost emitenta zavisi na tom, zda ma pristup k cenove 
vyhodnym moznostem refinancovani na narodnich a mezinarodnich peneznich a 
kapitalovych trzich. Pristup k moznostem refinancovani a jeho dostupnost se muze oproti 
minulosti nebo v rozporu s plcfmy emitenta omezit nebo prodrazit, zejmena z duvodu 
neoeekavanych udalosti napfiklad v souvislosti s finaneni krizi nebo z duvodu zmeny 
urokovych sazeb. Dojde-li k takovym okolnostem, ktere mohou nepfiznive ovlivnit moznosti 
refinancovani emitenta, muze to mit negativni dopad na obchodni, financni a vynosovou 
situaci emitenta. 

Riziko, ie kapitälove kv6tv (v/aslni prostfedkyJ emitenta nebudou doslacuiici pro pfipad 
udalosti, klere ne/ze v soucasne dobe pfedvidat 

Emitent disponuje na konsolidovane bazi v koncernu kvotou kmenoveho kapitalu ve vysi 
16,50% k 31.12.20 17 a kv6tou celkoveho kapitalu ve vysi 19,64% (d ie pravidel Basel 111 
CRR/CRD IV). Z dnesniho pohledu nelze urcit, zda je tato kvota dostateena pro pf ipad 
nepfedvidatelne udalosti. 

Nedostatek vlastniho kapitalu muze mit vyrazne nepfiznivy dopad na majetkovou, financni a 
vynosovou situaci emitenta, resp. celeho koncernu Oberbank (neplneni minimalnich 
zakonnych pozadavku muze vest k sankcim, pfislusny organ muze napi'iklad rozhodnout 0 
omezeni obchodni cinnosti emitenta ci omezeni rozdeleni zisku). Tim muze byt emitent 
omezen v plneni svych zavazku. 
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Riziko, ie koncem Oberbank utrp; ztraty z duvodu intenzivn; konkurence nebo vyostfene 
konkurencni situace (konkurencni riziko) 

Kontern Oberbank jako regionalni bankovni skupina je v regionech, ve kter9ch pusobi, 
vystaven intenzivni konkurenci. Intenzivni konkurence s ostatnimi bankami a poskytovateli 
finanenich sluzeb nebo vyostruj ici se konkureneni situace zejmema na domacim rakouskem 
trhu muze vyvijet dalsi tlak na ziskove marie a vyrazne nepfiznive ovlivnit obchodni, finanen i 
a vynosovou situaci koncernu Oberbank. 

Riziko, ie v dus/edku nepfiznive situace na trhu nebo nepfiznivYch hospodafskYch podminek 
dojde k poklesu vynosu z obchodni tinnosti koncemu Oberbank nebo riziko, ie dojde ke 
vzniku zlrat fobchodni rizikoJ 

Z düvodu nepriznive situace na trhu nebo nepriznivych hospodarskych podminek müze dojit 
k poklesu vynosu z obchodni Cinnosti koncernu Oberbank (penezni obchod, devizovy 
obchod a obchod s cennymi papiry) nebo muze dojit ke vzniku ztrat. Ta mü,Ze mit za 
nasledek pOdstatne zhorSeni obchodnich a finanenich vysledkü koncernu Oberbank. 

Riziko, ie smluvni partnefi nesplni sve zavazky z obchodnich vztahü v souladu se smluvnimi 
podminkami (riziko smluvnich par1neru) 

Koncern Oberbank je pri obchodnich vztazich vystaven riziku, ie smluvni partneri 
(nkontrahenti", zejmena jine banky a financni instituce) nesplni sve zavazky z obchodnich 
vztahu v souladu se smluvnimi podminkami. To mü,Ze mit za nasledek podstatne zhorseni 
obchodnich a financnich vysledkü koncernu Oberbank. 

Riziko ztraty jednoho nebo vice manaierü nebo riziko vcasneho nerozpoznani zasadniho 
v0toje a trendü v bankovnim sektoru Oidske riziko) 

Uspech koneernu Oberbank zavisi ve vysoke mire na kvalifikovanych manaierech a 
zamestnancich, ktefi jsou u emitenta zamestnani vetsinou jii dlouha leta. Ztrata jednoho 
nebo vice techto manaierü müie mit znaene nepfiznivy vliv na obchodni , finaneni a 
vynosovou situaci koncernu Oberbank. 

Dille müze koncernu Oberbank vzniknout skoda z toho, ie management vcas nerozpozna 
zasadni vyvoj a trendy v bankovnim sektoru nebo je spatne odhadne. V dusledku toho mü,Ze 
nasledne dojit ke klicovym rozhodnutim, ktera se sohledem na stanoveni dlouhodobych dlu 
banky ukazou ex post jako rozhodnuti nevyhodna, ktera by navic byla obti'zne vratna. S tim 
by bylo spojeno i nebezpeei, ze pro koncern Oberbank tolik düleiite vztahy s klienty budou 
ohroieny ztratou reputace. 

Riziko emitenta, ie utrpi ztraty v dusledku moineho zhorseni prObehu obchodni cinnosti 
koncernu Oberbank 

Prubeh obchodni clnnosti emitenta je podstatnym zpüsobem ovlivöovan obchodnim 
uspechem koncernu Oberbank. Kazde zhorseni prübehu obchodni einnosti koncernu 
Oberbank v sobe skr9va riziko, ie bude mit negativni vliv na majetkovou, financni a 
vynosovou situaei emitenta. 

Riziko potencialniho stfetu zajmO clenu stalutarnich org/mO emitenta z dOvodu jejich cinnosti 
pro spolecnosli koncernu Oberbank 

Clenove pi'edstavenstva emitenta vykonavaj i funkce statutarnich organu v ruznyeh 
spolecnosteeh v ramci i mimo ramec koneernu Oberbank. V ojedinelych pfipadech se muie 
na zaklade vykonu techto funkei v souvislosti s operativni bankovni clnnosti koncernu 
Oberbank vyskytnout poteneialn! stret zajmü jednotlivych clenu predstavenstva emitenta, 
pokud je emitent s danymi spolecnostmi v aktivnim obchodnim vztahu . 

Stret zajmü muie nastat v pripade poskytovani sluieb jako je napf. nakup a prodej 
finanenich nastrojü, resp. jejieh zprostfedkovani, investicni poradenstvi , emisni obchod a 
umist'ovani eennych papirü na trh, vlastni obehody banky s financnimi nastroji , depozitni 
obchody, financovani financnich nastroju, poradenstv[ pro firmy napf. ohledne jejich 
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kapitalove struktury a v pfipade koupe ci slucovani podniku, devizove obchody v souvislosti 
s obchody s financnimi nästroji a pfedäväni financnich analyz tfeUch osob klientüm. 

Pokud nastane takovy stfet zäjmu, müze to mit nepfiznivy dopad na obchodni, majetkovou, 
financni a vynosovou situaci emitenta. Emitent prohlasuje, ze mu v soucasne dobe zädny 
stfet zäjmü neni znäm. 

Riziko, te emitentovi vznikne majetkova skoda v düs/edku znehodnoceni penez {inflatni 
rizikoJ 

Nebezpeci vzniku majetkove skody v düsledku znehodnoceni penez (inflacni riziko) je dano 
zejmena tehdy, kdyz je skutecna mira inflace vyssi nez inflace ocekävanä. Inflacni riziko mä 
vliv pfedevsim na reälnou hodnotu majetku emitenta a na reälny vynos, ktereho muze 
pomod majetku dosahnout V düsledku toho müi:e dojit v pfipade vyssi nei: ocekavane miry 
inflace k nepfiznivemu ovlivneni hOdnoty majetku emitenta. 

Riziko, te emitentovi vznikne I1jma z düvodu zmeny urovne urokovych sazeb na penetnim Ö 
kapitalovem trhu 

Emitent ziskavä uroky z poskytnutych püjeek a jinych kapitalovych investic a soucasne 
vyplaci uroky vkladatelüm a investorüm. Uroveri urokovych sazeb na peneznim a 
kapitalovem trhu müfe denne kolisat , taki:e müze den ne dochazet ke zmenäm. Dojde-li ke 
zmene urokovych sazeb, zmeni se automaticky tel. urokove pohledavky a urokove zavazky 
emitenta. Riziko zmeny urokovych sazeb tedy vyplyva z nejistoty ohledne budoudch zmE!n 
urovne trZnich urokovych sazeb. Silne vykyvy urokovych sazeb mo hau mit negativn! dopad 
na obchodni , financn! a vynosovou situaci emitenta. 

Riziko negativnich urokü v uverovem obchode 

Koncern Oberbank dosahuje easti pravoznich vynosü pomoci eistych urokovych vynosü. 
Uroky za poskytnute uvery jsou zpravidla vazane na refereneni urokove sazby. Referencni 
urokove sazby mohou citlive reagovat na rüzne faktory, ktere jsou mimo kontrolu koncernu 
Oberbank, napf. na inflaci nebo menovou politiku centrainich bank Ci vlad. Ureite referencni 
urokove sazby v poslednich letech vyrazne poklesly a casteene spadly pod nulu. Pokud 
referencni urokova sazba, na kterau je da ny uver väzany, spadne pod nulu, mohlo by dojit 
k situaci, ze uvery budou uroceny zapornou urokovou sazbou. Ta by melo znacne negativni 
dopad na vynosove sance koncernu Oberbank a tim i na jeho obchodni cinnost a jeho 
majetkovou, financni a vynosovou situaci. 

Riziko motnych pravnich sporü, soudnich a spravnich fizeni nebo ta/ob, ktere bv moh/y mit 
negativni dopad na obchodni, finaneni a vynosovou situaci koncernu Oberbank 

Obecne existuje pro koncern Oberbank sohledem na povahu jeho obchodni cinnosti riziko 
pravnich sporu se zakazniky, akcionäri , konkurenty a dale tei: riziko vysetfoväni ze strany 
kartelovych a/nebo podobnych ufadu, riziko spravnich f izeni, dariovych sporü a/nebo 
regulatornich opati'eni. Vysledek pravnich sporü nebo fizeni pfed spravnimi nebo 
regulatornimi ufady je mozne jen stei:i pfedem posoudit ci pfedpovedet. Zaloby soukromych 
osob prati koncernu Oberbank Ci opatreni ulozena regulatornimi a dohledovymi organy 
mohou znamenat povinnost platit vysoke pokuty ci odskodneni, coi: müze mit negativ ni 
dopad na obchodni , financni a vynosovou situaci koncernu Oberbank. Krame toho mohou 
vzniknout vysoke naklady na odvraceni takovychto pravnich sporü. Dale pak müze 
v düsledku toho dojit k poskozeni dobreho jmena emitenta nebo koncernu Oberbank, a to 
bez ohledu na to, zda vYtky odpovidaly skuteenosti Ci nikoliv. 

Rizika v souvislosti s obchodni tinnosti koncernu Oberbank mime uzemi Rakouska 

Obchodni strategie koncernu Oberbank sledovana v Nemecku, v Ceske republice, 
v Macfarsku a na Siovensku vychazi z urcitych predpokladü na zaklade dosavadniho 
hospodaFskeho vyvoje v techto zemich. Pokud by se tyto obchodni progn6zy nenaplnily tak, 
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jak je oeekavEmo, mohlo by to mit nepfiznivy dopad na obchodni, finaneni a vynosovou 
situaci koncernu Oberbank. 
Krome toho jsou nektere z techto zemi vystaveny znaenym hospodarskym, dariovym, 
pravnim a politickym vykyvüm a zmenam, vcetne menovych vykyvü (v Ceske republice a 
v Mad'arsku) , moznym devizovym kontroJam a omezenim, teprve se rozvijejicimu 
regulatornimu prostfedi, inflaci, trvajici nebo zhorsujici se recesi, Jokalnimu pokfiveni trhu a 
stavkam. Nastane-li nektera z techto udalosti, müze to ohrozit tez schopnost tamnich klientü 
nebo protistran koncernu Oberbank ziskat zahranicni meny ci uvery, aby tak mohli splnit sve 
zavazky vüCi bance. Takovy negativ ni vyvoj v techto zemich müze mit bezprostfedni dopad 
na koncern Oberbank a vest ke snizeni obratu a ostatnich financnich ukazatelü. Nedostatky 
pravniho systemu ci diskriminace zahranicnich ueastnikü trhu mohou mit negativni dopad na 
obchodni , finaneni a vynosovou situaci koncernu Oberbank. 

Rizika v souvislosti s vykvvv smennVch kunü z düvodu obchodnf cinnosti koncernu 
Oberbank mime uzemi Rakouska 

Koncern Oberbank dosahuje casti svych trieb nikoli v eurech, ale v jinych menach, zejmena 
v mad'arskych forintech a ceskych korunach. Samotne zahranicni dcei'ine spolecnosti 
emitenta jsou na zaklade sve regional ni Cinnosti vystaveny jen nepatrnemu kurzovemu 
riziku. Sve hospodafske vykazy vsak sestavuji v mene pfislusne zeme, to znamena, ze 
pfislusne polozky musi byt v konsolidovane titetni zaverce koncernu pfepocitany do meny 
Euro. Vykyvy smennych kurzü tedy mohou mit nepfiznivy vliv na obchodni, financni a 
vynosovou situaci koncernu Oberbank. 

5.7.2. Rizika v souvislostf 5 priJVnfmf ramcovymf podminkami 

Riziko, ze emitentovi bude omezena ci odejmuta koncese v pfipade opakovaneho a/nebo 
zavazneho poruseni pravnich ramcovych podminek 

Existuje riziko, ze v pfipade zavazneho a/nebo opakovaneho poruseni pravnich ramcovych 
podminek bude emitentovi omezena nebo dokonce zcela odejmuta koncese podle zakona 0 
bankovnictvi (BWG). Pi'islusne orgimy maji v teto souvislosti rozsahle kompetence. 
Napfiklad v pi'ipade nesplneni pozadavku minimalnich rezerv müze byt rozhodnuto 0 
takovemto opatfeni. Dale mohou pfislusne organy rozhodnout 0 zakazu dalsiho zvetsovani 
objemu uverü emitenta. Pokud jsou dany opravnene düvody, ktere vyvolavaji pochybnosti 0 
tom, zda je emitent schopen plnit sve zavazky vüci svym klientüm , mohou pfislusne organy 
zakazat bankovnimu ustavu (zcela nebo zcasti) rozdelovat kapital a zisk a dale pak mohou 
dosadit nuceneho spravce, ktery- ma pravomoc zakazat emitentovi jakekoli obchody, ktere by 
mohly ohrozit bezpecnost zajmü klientü emitenta. Pfislusny organ müze dale rozhodnout , ze 
pfedstavenstvo emitenta nebude vykonavat fizeni a emitentovi zakazat (zcela nebo zcasti) 
dalsi obchodni cinnost . Realizace tEkhto rizik müze mit nepfiznivy dopad na obchodni, 
finaneni a vynosovou situaci emitenta. 

Riziko zvVsene administrativni narocnosti a vyssich administrativnich a refinancnich nakladiJ 
z düvodu provadeni pravide! Base/III, nafizeni SRM a smernice 0 poHsteni vkladü 

Pravidla pro bankovni ustavy Basel 111 byla na evropske urovni zavedena dne 26.6.2013 
narizenim 0 kapitalovych poiadavcich (CRR) a smernici 0 kapitalovych pozadavcich IV 
(CRD IV). Ustanoveni CRR a CRD IV obsahuji prisne pozadavky na kvalitu a kvantitu 
kapitalu bankovniho tistavu a predpokladaji postupne zavadeni kapitalovych rezerv. Narizeni 
CRR nabylo uCinnosti dnem je ho zvefejneni. Ustanoveni nafizeni CRR plati (s nekolika malo 
vyjimkami) od 1. ledna 2014. Pravidla smernice CRD IV byla do rakouskeho pravniho radu 
transponovana novelou zakona 0 bankovnictvi (BWG), BGBI I 184/2013 a tyto nove 
stanovene regulatorni ramcove podminky maji byt postupne zavadeny do konce roku 2018. 
V prübehu teto provadeci faze nelze vylouCit zmeny a upravy tohoto regulatorniho ramce. 
Pozadavky ohledne zapoeitani easti vlastnich zdrojü (tykajici se zejmena kmenoveho 
kapitalu) mohou mit znacny dopad na bankovni ustavy, nebot' ne vsechny easti kmenoveho 
kapitalu, ktere do nej byly dosud pfifazovany, bude moino v budoucnu do kmenoveho 
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kapitalu zapoeitavat. Implementace techto novych, prisnejsich pfedpisü tykajicich se 
pozadavkü na vlastni zdroje do rakouskeho prava, resp. jejich bezprostredni aplikovatelnost, 
müze mit znaeny dopad na kapitalovou vybavenost emitenta a müze pfispet k ohrozeni 
obchodni, finaneni a vynosove situace koncernu Oberbank. Tez pozadavky na vytvofeni 
kapitc'dovych rezerv by mohly negativ ne ovlivnit budouci likviditu koncernu Oberbank. 
Vypoeet kapitalovych kv6t a kapitälovych ukazatelü emitenta je provaden na zaklade 
zakonnych pravidel, zejmena ustanoveni CRR a BWG. Tato zäkonnä pravidla jsou 
pfedmetem interpretace a emitent nemuze vyloueit , ie kapitalove kv6ty a/nebo ukazatele 
mely byt z duvodu odl isne interpretace stanoveny odlisne. Kazde poruseni pfedpisü 
tykajicich se kapitälove vybavenosti a dalsich kapitalovych ukazatelu muie vest k tomu, ie 
emitentovi budou ulozeny ufedni sankce, coz dale mufe znamenat narust operativnieh 
nakladü a ztratu reputace emitenta. 
Däle existuje riziko, fe bude nasledne dochazet ke zmenam pfedpisü Basel 111 , 5 eimf pak 
mohou byt spojeny dodateene näklady pro emitenta. Navrhy pfedpisü Basel IV Basilejskeho 
vyboru pro bankovni dohled poeitaji 5 novymi standardizovanymi pravidly pro uverova rizika, 
kterä mohou vest k vyraznemu zvysovani kapitalovych poiadavkü na uverova rizika u 
firemnich a privatnich klientü. To müfe mit negativni dopad na obchodni, finaneni a 
vynosovou situaci koncernu Oberbank a bude to znamenat vyssi pozadavky na vlastni 
zdroje. 
Kaide poruseni pfedpisü tykajicich se kapitalove vybavenosti a dalsich kapitalovych 
ukazatelü mufe vest k tomu, fe emitentovi budou uloieny ufedni sankce, coi dale müie 
znamenat narüst operativnich nakladü a ztratu reputace emitenta. 
Dne 30.07.2014 bylo zvefejneno narlzeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) e. 806/2014 
o jednotnem meehanismu pro fesen i krizl (Single Resolution Mechanism - "SRM~ ) ("nafizeni 
SRM"), ktere doplliuje jednotny mechanismus dohledu (Single Supervisory Mechanism -
"SSM"). Zakladem jednotneho mechanismu pro fesen! krizi jsou dva pravni akty - nai'izeni 
SRM, ktere upravuje nejdülezitejsi aspekty mechanismu, a mezistatni dohoda 0 urcitych 
specifickych aspektech Jednotneho fondu pro fesen i krizi (Single Resolution Fund - "SRF~) . 
Nafizeni SRM vychazi z ramce pro fesen i krizl bank obsazeneho ve smernici BRRD a 
upravuje mimo jine zrizeni Jednotneho fondu pro feseni krizl, kteli ma dosahnout ciloveho 
objemu 55 miliard EUR a ma byt sehopen refinaneovat se na trhu. Po dobu osmi let ma fond 
zahrnovat narodni podfondy jednotlivyeh zueastnemyeh clenskyeh statü. Prostfedky 
podfondü maji behem osmileteho prechodneho obdobi postupne splynout, poeinaje 40% 
objemu prostfedkü, ktere maji byt sdileny v prvnim roce. 
Smerniee Evropskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 0 systemech 
pOjisteni vkladü ("smernice 0 systemech pojisteni vkladü~ ) dale stanovi , ze elenske staty 
museji zavest systemy pojisteni vkladü, ktere budou finaneovany z pfispevkü svych elenü. 
Bankovni ustav, jakym je emitent, kteli prijima vklady od klientü, se mus! lIeastnit systemu 
pojisteni vkladü. Transpozice smernice 0 systemech pojisteni vkladu do rakouskeho 
pravniho fadu byla provedena zakonem 0 pojisteni vkladu a odskodriovan! vkladatelu 
("ESAEGM). Na jeho zaklade je emitent povinen platit pfispevky do systemu pojisteni vkladü, 
jejiehi vyse je stanovena na zaklade miry rizika , kterou emitent pOdstupuje. 
Zfizeni Jednotneho fondu pro feseni krizi a systemü pojisteni vkladü povede k dalsimu 
financnimu zatifeni emitenta , a tudii muie mit za nasledek podstatne zhorseni obchodni, 
financni a vynosove situace emitenta, resp. koncernu Oberbank. 
Novy evropsky prävni ramee pro obehody s cennymi papiry a regulovany trh die smerniee 
Evropskeho parlamentu a Rady 201 4/65/EU ze dne 15. kvetna 2014 0 trz ieh financnieh 
nastroju a 0 zmene smernice 2002/92/ES a smern iee 2011 1 61 1 EU (smern ice 0 trzich 
financnich nastroju 11 - "MiFID 11 ") a nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 600/2014 
ze dne 15. kvetna 2014 0 trz ieh financnich nästrojü a zmene nafizeni (nafizeni EU c. 
648/2012 (Markets in Financial Instruments Regulation - "MiFIR") je ucinny od 3. ledna 
2018. Transpozice MiFID 11 do rakouskeho pravniho i'adu byla provedena zakonem WAG 
2018 a zäkonem BörseG 2018. MiFID 11 a MiFIR vyfaduji regulatorni zmeny, ktere maj i 
dopad na deriväty, ostatni financni naslroje a podobne operace; 10 vede ke zvysenym 
näkladüm a/nebo zvysenym regulatorn im pofadavkum. 

Strana 12 



Riziko. ze akcionati budou v pfipade krize vvstaveni (ze zakona) povinne I1casti na I1hrade ztrat 
(bai/-in) 

Dne 12.06.2014 zvefejnil Evropsky parlament a Rada Evropske unie "Bank Recovery and 
Resolution Directive" (smernici Evropskeho parlamentu a Rady Evropske unie 2014/59/EU 
ze dne 15.05.2014 kterou se stanovi ramec pro ozdravne postupy a feseni krize uverovych 
instituci a investicnich podnikü a kterou se meni smernice Rady 82/8911EHS, smernice 
Evropskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES , 
2007/36/ES , 2011/35/EU , 2012/30/EU a 2013/36/EU a narizeni Evropskeho parlamentu a 
Rady (EU) c. 1093/2010 a (EU) C. 648/2012) ("smernice BRRD"). Smernice BRRD slanovi 
ramec pro ozdravne postupy a feseni krizi bankovnich ustavü a zavazuje bankovni ustavy 
v ramcf evropskeho hospodafskeho prostoru k vytvofeni ozdravnych planü a pJanü pro 
feseni krizi , ktere stanovi urcite dohody a opatfeni k obnoveni dlouhodobe zivotaschopnosti 
bankovniho ustavu v pfipade vyznamneho ohrozeni jeho financni situace. 
Clenske staty Evropske unie byly povinny uvest sve narodni pravni a spravni pfedpisy da 
souladu se smernici BRRD da 31.12.2014. K provedeni smernice BRRD nabyl ucinnosti dne 
01 .01 .2015 spolkovy zakon 0 ozdravnych postupech a feseni krize bankovnich ustavü 
(zakon 0 ozdravnych postupech a feseni krize - BaSAG). Tento zakon provadi ustanoveni 
smernice BRRD. 
Die zakona BaSAG muze rakousky Ufad pro dohled nad financnim trhem (FMA) jako 
pfislusny organ dohledu pouzit v pfipade naplneni podminek k zahajeni fesen i krize 
nasledujici nastroje k fesen i krize: 

pfevedeni vlastnickych titulü, aktiv, prav nebo zavazkü bankovniho ustavu na urciteho 
nabyvatele ("nastroj pfevedeni cinnosti"); 
pfevedeni aktiv, prav a zavazkü bankovniho ustavu na pfeklenovaci instituci, ktera je 
v uplnem nebo castecnem vlastnictvi jednoho nebo vice vefejnych organü ("nastroj 
pfeklenovaci instituce"); 
pfevedeni aktiv, prav a zavazkü bankovniho üstavu na spoletnost zalozenou za ütelem 
spravy aktiv, ktera je ve vylucnem vlastnictvi jednoho nebo vice vefejnych organü 
("nastroj oddeJeni aktiv"); a/nebo 
sohledem na urcite kapitalave nastroje (vedlejsi kapital tier 1 podle cl. 52 odst. 1 CRR a 
doplr'ikovy kapital die cl. 63 CRR) a odepisovatelne zavazky (tzn. vsechny zavazky 
bankovniho ustavu 5 urCitymi vyjimkami , jako napf. pojistene vklady a zajistene zavazky) 
üplne ne bo castecne snizeni jejich jmenovite hodnoty Ci nesplacene züstatkove hodnoty 
nebo jejich premena na vlastnicke tituly (napf. akcfe) tohoto ustavu nebo pfeklenovaci 
instituce (nastroj ucasti vefitelü na uhrade ztrat, nazyvany tez jako Hnastroj bail-in"). 

Pfed tim, nez rakousky Ufad pro dohled nad financnim trhem (FMA) pouzije nekte..y 
z nastrojü k feseni krize, mus! pouzit nastroj ücasti majitelü pfislusnych kapitalovych nastroju 
podle § 70 BaSAG, pokud jiz beztak neni pouzit nastroj ücasti vefitelü na uhrade ztrat 
("nastroj bail-in"). 
Zakon Ba SAG pfedepisuje povinne pofadi odpisu a pfemeny pfislusnych kapitalovych 
nastrojü: Ztraty jsou hrazeny nejprve z kmenoveho kapitalu (napf. kmenove akcfe) , pote 
z vedlejsiho kapitalu a nakonec z doplr'ikoveho kapitalu. V ramci nastroje ucasti vefitelu na 
uhrade ztrat ("nastroj bai I-in") jsou kuhrade ztrat nakonec pouzity i ostatni odepisovatelne 
zavazky tak, jak bylo uvedeno. Odepsana jmenovita hodnota kapitalovych nastroju ci 
odepisovatelnych zavazkü je pro investory definitiv ne ztracena a neni kompenzovana ani 
tehdy, pokud se financni situace banky opet zlepsi. 
Ve vztahu k akcfim emitenta to znamena, ze majitele podilu (akcfonafi) se budou v pfipade 
krize podilet jako prvni na uhrade ztrat emitenta. Ta muze vyrazne ovlivnit prava akcionafü, 
mit negativni vliv na trini hodnotu akcii a vest ke ztrate celeho kapitalu investovaneho do 
akcii. 
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Riziko s oh/edem na pfedepsami minima/ni objem vlastnich zdrojü a odepisovate/nych 
zavazkü 

Aby bylo zabrimeno tomu, ze bankovni ustavy budou sve zavazky strukturovat takovym 
zpüsobem, kter-y by ohrozil efektivitu nastroje üeasti majitelü pfislusnych kapitalovych 
nastroju (odepsani nebo pfemena kapitalovych nastrojü) a nastroje üeasti vefitelü na ührade 
ztrat ( ~nastroj bail in~ ) ve smyslu spolkoveho zakona 0 ozdravnych postupech a feseni krize 
bankovnieh ustavü (zakon 0 ozdravnych postupeeh a feseni krize - BaSAG), resp. nafizeni 
SRM, museji banky v jakekoli dobe udriovat minimalni objem vlastnieh zdroju a 
odepisovatelnyeh zavazkü ve forme proeentniho podilu na eelkovem objemu vlastnieh zdroju 
a zavazkü, kter-y je predepsan danym organem pfislusnym k fesen i krize (HMREL ~ ). Jednotny 
vybor pro fesen i krizi (Single Resolution Board - HSRB~) muze krome toho poi:adovat, aby 
se tento podil zeela nebo zeasti skladal z kapitalovyeh nästroju nebo speeifiekyeh 
zavazkovyeh tfid, jako jsou napf. podfizene dluhopisy. K datu vydani tohoto prospektu 
nebyla ze strany organu pfislusneho k Feseni krize pro emitenta pfedepsana jeste zadna 
kv6ta MREL. Tyto minimalni poi:adavky a pfipadny poiadavek tvorby dodateenyeh vlastnich 
zdrojü mohou negativne ovlivnit majetkovou, finaneni a vynosovou situaei emitenta. 

Riziko. ie na zaklade soucasneho vWoje svetoveho hospodarstvi a v düs/edku (inanen; krize 
kfesne poptavka po s/uzbach a (inanenieh produkteeh koneernu Oberbank 
Koneern Oberbank je ovlivnovan vseobecnym hospodafskym vyvojem (hospodafsky rüst, 
nezamestnanost, inflace, konkurzy podnikü , atd.) a dale pak vseobeenym vyvojem na 
rakouskych a mezinarodnieh finanenieh trz ieh (urokovyeh , mlmovyeh, uverovyeh a akciovyeh 
trzieh). Vseobeene oslabeni hospodafskeho rüstu nebo pokles svetove nebo regionalni 
produkee a prijmu muie mit mimofadne negativni dopad na bonitu prijemeü uverU ei 
investieni preference stfadatelü a investoru na trzieh, kde emitent püsobi. Rovnez mohou 
prudke a svym rozsahem neocekavane pohyby a zmeny v obeenem hospodarskem zivote 
(napf. hospodarska krize) a zejmema na finanenich trzieh (napf. krize düvery, deformaee 
Irhu) vesl k siluacim, kdy by mohly byl ohroieny vyvojove a vynosove moinosli emilenla 
v ramci obeeneho bankovniho obehodu (uverovy obehod, pfijimani vkladü, obehod 
s cennymi papiry, obehodni operaee a sluzby). Krame toho mohou zvysene naklady 
z duvodu zmen danovyeh ci pravnich pfedpisu (napf. stabilizacni dan nebo specialni zdaneni 
bank) pfispet k ohroi:eni majetkove, obchodni, finaneni a vynosove situace koncernu 
Oberbank. 

Trvajiei politika nizkyeh uroku Evropske eentralni banky, ktera vyvij i tlak na urokove marie 
bank, a zdri:enlivost investoru z düvodu obtii:neho proslredi na kapitalovyeh trzieh müze mit 
negativni dopad na obehodni , finaneni a vynosovou situaci emitenta. 

Riziko. ie na zaklade soucasneho vVvoje svetoveho hospodarstvi a pfedehozi (inaneni krize 
utrpi koncern Oberbank ztraty v düsfedku zesilene reau/ace a vlivu statu 

Obehodni (:innost koneernu Oberbank podleha ve statech, ve ktei)'ch püsobi, pfislusnym 
narodnim a mezinarodnim prävnim pfedpisüm a smlouvam, jakoi: i dohledu pfislusneho 
dohledoveho organu. Zmena prislusnyeh pravnich a regulatornieh rameovyeh podminek 
müi:e mit negativni dopad na obehodni cinnost koneernu Oberbank. 

Udalosti na global ni eh finanenieh trzieh v minulosti vedly k silnejsi regulaci finaneniho 
sektoru a tim k silnejsi regulaci obchodni einnosti rakouskyeh bankovnieh ustavü jako je 
emitent. Vlady na evropske a narodni urovni poskytly bankovnim ustavüm dodateeny kapital 
a provedly dalsi podpürna opatr'eni. Svetova finaneni krize pak dale podstatne zvysila tlak na 
banky v dusledku pribyvaj ici regulaee a zpfisneneho dohledu, predevsim na zaklade 
smemiee 0 ozdravnych postupeeh a reseni krize uverovych instituci a investienieh podnikü 
( HBRRD~) , zfizeni Jednotneho fondu pro feseni krizi podre nafizeni pro feseni krizi 
uverovyeh instituci a urtityeh investicnich podniku v ramci jednotneho meehanismu pro 
reseni krizi a Jednotneho fondu pro feseni krizi bank ("nafizeni SRM") a smerniee 0 
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systemech pojiStemi vkladü ("smernice 0 pojisteni vkladü", v Rakousku provedena zakonem 
ESAEG), podle ktere musi clenske staty zavest systemy pojisteni vkladü. Tato pravni uprava 
a stoupajici povedomi 0 rizicich na trhu by mohly nadale zvysovat naroky na potfebnou 
vybavenost vlastn im kapitalem a likviditu emitenta. 

Riziko zvYsenYch nBkladu z duvodu zmenv prBvni upravy zejmena v oblast; pracovniho 
prBva, prBva soc;Blniho a duchodoveho zabezpeceni a danoveho prBva ci zmeny vykladu 
teta pravni upravy 

Krome pfedpisu z oblasti bankovniho prava museji banky dodriovat celou fadu evropskych a 
narodnich pravnich predpisü zejmena v oblasti pracovniho prava, prava socialniho a 
düchodoveho zabezpeceni a danoveho prava. Tyto pravni pfedpisy a jejich vyklad se 
neustale vyviji. 

Existuje riziko, ie stabilizacni dan ("bankovni dan~ ) zavedena pruvodnim zakonem 
k rozpoctu 2011 (Budgetbegleitgesetz 2011) a naposledy reformovana zakonem 0 zmene 
poplatkü 201 6 (Abgabenänderungsgesetz 2016) (BGB!. I Nr. 117/2016) , mozne zmeny 
mezinarodnich ucetnich standardü ci jejich vykladu a dalsi zmeny pravni upravy ci jej iho 
vykladu mohou vest ke zvysenym nakladum, ktere mohou mit negativni dopad na obchodni 
cinnost koncernu Oberbank. Zejmena zmeny v oblasti danoveho prava mohou vest k sniieni 
ochoty potencialnich investorü investovat, coi muze mit rovnez negativni dopad na 
obchodni , financni a vynosovou situaci koncernu Oberbank. 

Zmenv ucetnich principu a standardu mohou ovlivnit abchodni prezentaei emilenta a jeho 
hospodafske vysledkv (riz/ka zmeny ueetnieh prineipU) 

Emitent zpraeovava konsolidovane zaverky koncernu v souladu se standardy IFRS. 
International Accounting Standards Board ( " IASB~; cesky "Rada pro mezinarodni ucetni 
standardy~) provadi zmeny standardu IFRS a jejich vYklad. Takove zmeny jsou pro emitenta 
zavazne a mohly by mit znacny dopad na bilancni metodu emitenta a zachyceni jeho 
hospodafskych vysledku. 

5.7.3 Rizika v souv;s/osti s akciemi a nabidkou: 

Riziko, ie emiten! nebude neba nebude moc; vyplBeet dividendu v kaidem obchadnim roce 

Potencialn! vynos z investic do akcii vyplyva z vyplaty dividendy a pi'irustku hodnoty (u akci i 
k6tovanych na burze z kurzovych zisku). Oboji je zavisle mime jine na podnikatelskem 
uspechu, a tudii nen! spolehlive predvidatelne. Vyplata dividendy investorum probiha za 
predpokladu, ie emitent dosahl (pri zohledneni minimalni dividendy ve vysi 6% z podilu na 
zakladnim kapitalu vyplacene prioritn im akcionafüm) dostatecneho zisku urceneho 
k rozdeleni. Emitent nemüie zarucit , ie kaidy obchodni rok bude moci byt dosaieno zisku 
urceneho k rozdeleni. Budouci vyplaty dividend zavisi vidy na pfijmech, na budoucim 
financnim a s nim souvisejicim obchodnim vyvoji, na pfislusnem usneseni valne hromady a 
na jinych faktorech, jako jsou zejmena pravni ramcove podminky. 

Vyse dividendy müie byt omezena z duvodu vViJlat na ureite requ/atorni kap/ta/ave nastroje 
Oberbank AG neba se vVPlata dividendy vübec neuskutecni 

V prosinci 2014 a v dubnu 2015 vydala Oberbank AG k posileni kapitalove zakladny, 
zejmena vlastniho kapitalu emitenta a koncernu Oberbank emisi dluhopisu vedlejsiho 
kapitalu tier 1 (podi'izene nastroje bez splatnosti s neomezenou dobou splatnosti) 
o celkovem objemu 50 mil. EUR. Vyplata uroku z dluhopisu vedlejsiho kapitalu tier 1 smi byt 
provedena jen tehdy, pokud ma emitent k dispozici - stejne jako u vyplaty dividend z akci i -
dostatek prostredku urcenych k rozdeleni. Vyplata urokü z dluhopisu vedlejsiho kapitalu tier 
1 je na vylucnem uvaieni Oberbank AG. Pokud by Oberbank AG pfistoupila k vyplate uroku 
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z dluhopisü vedlejsiho kapitalu tier 1, mohlo by to omezit vysi pfipadne dividendy vypl,kene 
akcionar=üm nebo by vyplata dividendy akcionafum nemusela vübec uskuteCnit. 

Krame toho mohou byt zajmy emitenta, akcionafu nebo majitelu urcitych regulatornich 
kapitalovych nastroju , jako jsou napfiklad majitele dluhopisü vedlejsiho kapitalu tier 1, ve 
vzajemnem rozporu, zejmena sohledem na vyplatu dividend a/nebo urokü. Mohlo by dojft 
k tomu, i:e emitent prijme nebo bude muset pfijmout takova rozhodnuti , ktera nejsou 
v souladu se zajmy akcionarü, a tudii: maji na akcionafe nepfiznivy dopad . 

Riziko, je se vVplata dividend z regulatornich duvodu neuskutecni nebo bude vvloucena 

Vyplata dividend se nemusi uskuteenit nebo muze byt vyloueena, pokud rakousky Ufad pro 
dohled nad finanenim trhem (FMA) jako prislusny organ dohledu pfikai:e emitentovi, aby 
dividendu nevypläcel, nebo urei , ze vyplata dividend je v den jejich vyplaty zakäzana na 
zaklade zakonneho nebo spravniho nafizeni. 
Nafizeni CRR emitentovi zakazuje vyplacet dividendu, pokud (ale jen do te miry) by 
pfislusna castka vyplacenych dividend (5 pripoctenim pfipadnych souvisejicich vyplat) 
presahla eastku poloiek k rozdeleni . Vyplata dividendy je vyloueena ci nemüze byt 
uskutecnena, pokud by se takovou vyplatou kmenovy kapital tier 1 emitenta snii:il natolik, i:e 
by jii: nebyl spinen poi.adavek kombinovane kapitalove rezervy (§ 24 odst. 1 BWG). Vyplata 
dividendy je dale vyloucena, pokud by v pfislusny den vyplaty dividendy (i) vyplata dividendy 
z akcii spolu s ostatnimi eastkami k rozdeleni (§ 24 odst. 2 BWG) nebyla v souladu 
s omezenimi ohledne maximaln! vyse castek ureenych k rozdeleni ; nebo (ii) vyplata dividend 
z akcii neni pfipustna podle jinak poui.itelnYch pfedpisü dohledoveho prava. Maximalni 
castka ureena k rozdeleni je koncept , kter'Y je uplatr'iovan, pokud pozadavky na 
kombinovanou kapitalovou rezervu (§ 2 pism. 45 BWG) nejsou (zcela) spineny. 
Nafizeni CRR poiaduje kvotu vlastniho kapitalu v minimalni vysi 8% z rizikove vaienych 
aktiv bankovniho ustavu, resp. pi'islusne skupiny a stanovi tei minimal ni poiadavky na 
kmenovy kapital a kmenovy kapital tier 1. Podle § 22a odst. 3 BWG müie rakousky Ufad pro 
dohled nad financnim trhem (FMA) za urcitych podminek stanovit vyssi minimalni poiadavky 
na vlastni kapitäl stanovene dohledovym pravem. 
Nafizenim CRD IV byly zavedeny tei poiadavky na kapitalove rezervy (tzv. kapitalove 
polstai'e), ktere plati nad ramec minimalnich kapitalovych pozadavku a musi byt dodr:i:ovany 
nad rämec poi:adavkü na kmenovy kapitäl tier 1. V souladu 5 pazadavky nafizeni CRD IV 
bylo do rakouskeho präva (§ 23 a näsl. BWG) zavedeno pet kapitalavych rezerv: 
(i) bezpeenostni kapitalovä rezerva, (ii) proticyklicka kapitalava rezerva, (iii) kapitalovä 
rezerva pro globalni systemove vyznamnou instituci nebo, v zavislosti na instituci, 
(iv) kapitalovä rezerva pro jinou systemove vyznamnou instituci a (v) kapitälova rezerva ke 
kryti systemoveho rizika . Zatimco bezpeenostni kapitalova rezerva bude po uplynuti faze 
postupneho zavedeni pro emitenta v kazdem pi'ipade povinna, mohou byt ostatni kapitalove 
rezervy nebo nektere z nich stanoveny dodatecne (pfieemz kapitalova rezerva pro globalni 
systemove yYznamnou instituci a kapitalova rezerva pro jinou systemove vyznamnou instituci 
müze byt pouzita alternativne a nikoli kumulativne). Vsechny pouzitelne kapitalove rezervy 
budou zahrnuty da jedne kombi nova ne kapitalove rezervy. Pokud emitent nesplni tento 
pozadavek na kombinovanou kapitalovou rezervu, je za urcitych pfedpokladü omezen ve 
vypläceni dividend do dOby, nez rakousky Urad pro dohled nad financnim trhem (FMA) jako 
pfislusny organ dohledu schväll plan na uchovani kapitälu podle § 24a BWG. V planu na 
uchovani kapitalu musi emitent vysvetlit , jak zajisti , aby vyplaty urokü a ureite dalsi 
dobrovolne vyplaty, vcetne vyplat z nastrojü kmenoveho kapitalu tier 1 a pohyblivych slozek 
odmeny nepresahly maximaln i vysi eastky ureene k rozdeleni. V pfipade poruseni 
poiadavku kombinovane kapitalove rezervy muze dojit k tomu, ze vyplaty, ktere jsou na 
volnem uvazeni emitenta, bude nutne omezit. Ta müze vest tei k tomu, ze se vyplata 
dividend zcela ei zeasti neuskuteeni. 
Nelze vyloueit , ze Evropska unie, Rakouska republika ci pfislusne orgäny vydaji dalsi pravni 
regulaci ve vztahu k emitentovi, ktera tei müze nepi'iznive ovlivnit naroky akcionai'ü na 
dividendu. 
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Existuje riziko, ze emitentovi bude na zaklade regulatornfch pfedpisü a/nebo dohledovyeh 
opatfeni brame no vyplaeet dividendy z akeii, a to i v pfipade, kdyby byl emitent sam 0 so be 
ziskovy a navie i oehotny dividendy vyplaeet. Ve vseeh takovyeh pripadeeh by akeionari 
v pfislusny den vyplaty obdri:eli dividendu v omezene vysi nebo by zadnou dividendu 
neobdri:eli . 

Risiko kolisajiei Irin; eeny akeii em;fenta (eenove riziko) 
Historieka eena akcie neni ukazatelem pro budouei vyvoj hodnoty teto akeie. Nelze 
pfedvidat, jakym smerem se bude trini eena akcie vyvijet. Realizaee eenoveho rizika müze 
vest k totalni nebo eastecne ztrate investke. 

R;z;ko vVraznyeh kurzovyeh vykwu kurzü akeii v düsledku intern/eh a extern/eh faktorü 
Vseobeene byly akciove kurzy v minulosti vystaveny vyraznym kurzovym vYkyvüm. Tez na 
Videriske burze dochazelo ke znaenym kurzovym vYkyvüm. Kurz kmenove akcie a prioritni 
akcie Oberbank müze byt vystaven znaenym vykyvüm zejmena v düsledku vykyvu 
hospodarskych vysledku banky, nesplnenych oeekavani analytiku ohledne zisku, 
vseobecneho hospodafskeho vyvoje, analytickych progn6z, flizi , strategickych partnerstvi , 
zmen hospodafskych ramcovych podminek, pol itickeho a hospodafskeho vyvoje nebo jinych 
faktorü . Rovnez mohou celkove kurzave vykyvy vest k tlaku na ceny akcii spoleenosti , aniz 
by k tomu byl nutne dan duvod souvisejici s obchodem ne bo vynosovym oeekavanim 
spoleenosti . 

Riziko rozmelneni podilü akcionarü ci oslabeni kurzu akcii v düsledku budouciho zvysovtmi 
kapitalu emitenta s vyloucenirn pfednostniho prava na upisovani novych akcii 
Za üeelem financovani budoucich moznych akvizic nebo jinych investic by emitent mahl 
provest zvyseni kapitalu, v pfipade potfeby i s vyloueenim pfednostniho prava na upisovani 
novych akcii pro stavajici akcionare. Takove zvyseni kapitalu by mohlo os la bit kurz akcii a 
v pfipade vyloueeni pfednostniho prava na upisovani novych akcii pro stavajici akcionafe 
znamenat rozmelnenf podilü stavajicich akcionafü na zakladnim kapitalu . 

R;z;ko, ze investor; nebudou rnoc; z düvodu neaktivniho obchodniho trhu nabyte akcie prodat 
nebo je nebudou moc; prodat za slusnou eenu 
Kmenove akcie Oberbank jsou k6tovany na Videnske burze v segmentu Standard Market 
Auction. Obchodovatelnost akcii müze byt z duvodu nouzove situace na trhu ci 
nelikvidniho obchodniho trhu omezena, pripadne müze dojit k pfechodnemu pozastaveni 
obchodovani. Investori museji poeitat s tim , ze v krajnim pripade nebudou moci byt na byte 
kmenove akcie Oberbank ci bezplatne pridetene bonusove akcie prodany v pozadovany 
okamzik ci za pozadovany kurz. To müze mit na investora znacne nepfiznivy dopad. 

Riziko rnoineho rozhodnuti 0 pozastaveni obchodovan/ ze strany rakouskeho Ufadu pro 
dohled nad (inanenirn trhern (FMA) a Videnske burzy (Wiener Börse AG) ze zavaznych 
düvodü 
Rakousky Ufad pro dohled nad financnim trhem (FMA) je na zaklade § 8a odst. 2 pism. 7 
zakona 0 kapitalovem trhu (KMG) opravnen rozhodnout 0 pozastaveni obchodovani na 
regulovanem trhu vidy maximalne na deset po sobe nastedujicieh pracovnich (bankovnich) 
dni nebo od dotcenych regutovanych trhu poiadovat pozastaveni obchodovani , pokud jsou 
zde dostatecne düvody domnivat se, ie dos 10 k poruseni ustanoveni zakona 0 kapitalovem 
trhu (KMG) ci § 74 a nasl. burzovniho zakona (BörseG). Dale existuje moinost pozastaveni 
obchodovani ze strany Videnske burzy (Wiener Börse AG) (§ 25b BörseG), pokud cenne 
papiry jiz nesphiuji pravidla regulovaneho trhu, neni-li takove opati'eni v rozporu se zajmy 
investorü nebo se zajmem na fadnem fungovan i trhu. Investori museji tedy pocitat s tim, ie 
dri:ene cenne papiry v krajnim pripade nebudou moci byt obchodovany v poiadovany 
okamiik ci za poiadovany kurz a ze zadane prikazy zaniknou a budou muset byt opetovne 
udeleny. 
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Riziko ztrat z düvodu nepfevoditelnosti akcii behem blokacni Ihütv 
Na uplatne nabyte kmenove akcie a pridelene bonusave akcie se vztahuji blokacni Ihuty 
uvedene v cl. 5.8. Z duvodu neprevoditelnost akcii behem teto blokacni Ihuty nelze 
bezprostredne reagovat prodejem na kolisajici trini ceny, coi muie vest k castet ne ci uplne 
ztrate vloieneho kapitalu. 

Riziko v souvislosti se zmenami daflove legislativv fdaliove riziko) 

Efektivn i vynos pro driitele dividendovych cennych papirü muie byt snfien v düsledku 
danovych dopadü na tute investici. To se tyka zejmema zmen danove legislativy a provadeci 
praxe behem drieni ci v dobe prodeje techto dividendovych cennych papirü. Emitent jako 
spolecnost vyplacejici dividendu provadi sraiku rakouske dane z kapitalovych vynosu ve 
vysi 27,5%. Pro investory (zamestnance) 5 neomezenou danovou povinnosti v Rakousku to 
ma dopad na konecne zdaneni. Investori (zamestnanci) , ktei'i nepodlehaji neomezene 
danave povinnosti v Rakousku, musi vzit v uvahu narodni danove pi'edpisy ve state sveho 
darioveho rezidenstvi a pripadne dohody 0 zamezeni dvojiho zdaneni. Emitent radi vsem 
investorüm, aby ohledne danovych dopadu investice do dividendovych cennych papirü 
konzultovali sveho vlastniho danoveho poradce. 

5.8. Informace 0 pripadnych podminkäch spojenych s emisi nebo registraci cennych 
papiru 

Kmenove akcie uplatne nabyte ridicimi organy Oberbank AG, pop/'. dcefinych spolecnosti 
uvedenych v bode 5.1, jejich zamestnanci a zamestnankynemi na materske dovolene, prip. 
zamestnanci na rodicovske dovolene züstavaji po dobu sesti let blokovimy, s vyjimkou 
pfipadu ukonceni pracovniho pomeru. Bonusove akcie bezuplatne pi'idelene i'idicim 
organum , zamestnancum a zamestnankynim na materske dovolene, pfip. zamestnancum na 
rodicovske dovolene züstavaj i blokovany ai do ukonceni pracovniho pomeru (odchod do 
penze lodchod z podniku) (od data pfipsani na ucet cennych papirü). 

Kmenove akcie uplatne nabyte penzisty uvedenych spolecnosti a bonusove akcie 
bezuplatne pfidelene temto penzistüm züstavaji po dobu tri let blokovany na uctu cennych 
papirü (od data pripsani na ucet cennych papiru). V pripade umrti v prübehu penze jsou 
vsechny akcie uvolneny. 

Pfedcasny prodej blokovanych akcii neni v pfipade trvajiciho pracovniho pomeru v zasade 
mozny. 

Zastava vlastnich akcii Oberbak AG neni moZna. 

6. Podpis emitenta 

Linec, dne 16.05.2018 

Oberbank AG 
Gako emitent) 

Dir. Mag. Andreas Pachinger Prok. Mag. Gerald Straka 

Strana 18 


