Oberbank AcG

Ausfiihrungsgrundsitze im Handel
mit Finanzinstrumenten

Vorbemerkung

Anwendungsbereich

Diese Grundsitze gelten fiir die Ausfiihrung von Auftragen, die der Kunde der Bank zum Zwecke des Erwerbs
oder der Verduerung von Wertpapieren oder anderer Finanzinstrumente (z. B. Optionen) erteilt. Ausfiihrung
in diesem Sinne bedeutet, dass die Bank auf Grundlage des Kundenauftrages fiir Rechnung des Kunden mit
einer anderen Partei auf einem dafiir geeigneten Markt ein entsprechendes Ausfiihrungsgeschaft abschlie3t
(Kommissionsgeschift). SchlieBen Bank und Kunde unmittelbar einen Kaufvertrag liber Finanzinstrumente
(Festpreisgeschift), gilt das im Punkt ,Festpreisgeschifte” ausgefiihrte. Diese Grundsitze gelten auch, wenn
die Bank in Erfiillung ihrer Pflichten aus einem Vermogensverwaltungsvertrag mit dem Kunden fiir Rechnung
des Kunden Finanzinstrumente erwirbt oder verdufRert.

Ziel der Auftragsausfiihrung

Kundenauftrage konnen regelmifig tiber verschiedene Ausfiihrungswege oder an verschiedenen Ausfiih-
rungsplatzen ausgefiihrt werden, z. B. an Bérsen oder an sonstigen Handelspldtzen, im Inland oder im Ausland
oder im Prasenzhandel einerseits, im elektronischen Handel andererseits. In den nachfolgenden Abschnitten
werden die Ausfiihrungswege und méglichen Ausfiihrungsplatze in den mal3geblichen Finanzinstrumentsarten
beschrieben, die im Regelfall gleichbleibend eine bestmogliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden erwarten
lassen und tiber welche die Bank daher die Auftrage des Kunden ausfiihren wird.

Bei der Festlegung konkreter Ausfiihrungspldtze geht die Bank davon aus, dass der Kunde vorrangig den — unter
Berticksichtigung aller mit dem Ausfiihrungsgeschaft verbundenen Kosten — bestmaéglichen Preis erzielen will.
Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragser-
teilung eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen werden kann, werden vor allem
solche Ausfiihrungsplitze beriicksichtigt, an denen eine vollstindige Ausfiihrung wahrscheinlich und zeitnah
moglich ist. Die Bank wird im Rahmen der vorgenannten MaRstéabe ferner ergdnzend andere relevante Kriterien
(z. B. Marktverfassung, Sicherheit der Abwicklung) beachten.

MafRgebliche Ausfiihrungskriterien

Gemill dem Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018) miissen Kreditinstitute angemessene MaBnahmen
treffen, um bei der Ausfithrung von Kundenauftrigen das bestmégliche Ergebnis fiir ihre Kunden zu erzielen
(,Best Execution Policy®).

Die Bank hat alle notwendigen Vorkehrungen zu treffen, um sicherzustellen, dass bei der Auftragsausfiihrung
gleichbleibend das bestmdégliche Ergebnis erzielt wird. Dabei unterscheiden wir zwischen ,,Geschaften an Bor-
sen“ und ,auBerbérslichen Geschiften (Festpreisgeschiften)“. Wenn die Bank direkt mit den Bérsen verbun-
den ist, werden Auftrige direkt an diese weitergeleitet, in allen anderen Fillen bedienen wir uns qualifizierter
Dritter, sogenannter Zwischenkommissiondre (Broker). Bei der Auswahl des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes
bzw. Dritten hat die Bank gemaR Depotgesetz mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes vorzugehen und
gemdll WAG 2018 in der Entscheidungsfindung folgende Kriterien zu berticksichtigen (die Aufzihlung erfolgt
ohne jegliche Prioritit):
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Die Art des Auftrages

Die Sicherheit der Ausfiihrung

Die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung

Die Geschwindigkeit der Ausfiihrung

Die mit der Ausfiihrung verbundenen Kosten

Alle sonstigen fiir die Auftragsausfiihrung relevanten Kriterien

Die Gewichtung der Kriterien erfolgt innerhalb der Oberbank AG mit
40 % nach der Sicherheit der Ausfiihrung,

30 % nach der Durchfiihrungsgeschwindigkeit,

30 % nach den Kosten.

Aus den oben angefiihrten definierten Parametern ergibt sich, dass fiir die Oberbank AG nur solche Han-
delspartner in Frage kommen, die eine Kommunikation via SWIFT (Nachrichtenmedium) anbieten kénnen. In
unseren Ausfiihrungsgrundsdtzen unterscheiden wir auch nicht zwischen den einzelnen Kundengruppen. Die
Ausfiihrungsgrundsidtze gelten fiir alle Kunden (Privatkunden, professionelle Kunden, geeignete Gegenpartei-
en) gleichermaRen.

Vorrang von Weisungen

Der Kunde kann der Bank Weisungen erteilen, an welchen Ausfiihrungsplatzen sein Auftrag ausgefiihrt werden
soll. Interessewahrend oder in dhnlicher Form erteilte Auftrige, die die Benennung eines einzigen Ausfiihrungs-
platzes nicht méglich machen, werden von der Bank nach eigenem Ermessen unter Wahrung der Interessen des
Kunden zur Ausfiihrung gebracht.

Solche Weisungen gehen diesen Ausfiihrungsgrundsatzen vor.

Hinweis: Liegt eine Weisung vor, wird die Bank den Auftrag nicht gemial diesen ,,Grundsatzen zur bestmaégli-
chen Ausfiihrung® ausfiihren.

Weiterleitung von Auftrigen

In bestimmten Fillen wird die Bank den Auftrag des Kunden nicht selbst ausfiihren, sondern ihn unter Wahrung
dieser Grundsitze an ein anderes Finanzdienstleistungsunternehmen zur Ausfiihrung weiterleiten.

Abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Soweit auBergewshnliche Marktverhiltnisse oder eine Marktstérung eine abweichende Ausfiihrung erforder-
lich machen, fihrt die Bank den Auftrag im Interesse des Kunden aus.

Festpreisgeschifte

Diese Ausfiihrungsgrundsitze gelten nur eingeschréankt, wenn die Bank und der Kunde miteinander einen Kauf-
vertrag tiber Finanzinstrumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis schlieBen (Festpreisgeschift). In
diesem Fall entfillt eine Ausfiihrung im oben genannten Sinne; vielmehr sind Bank und Kunde entsprechend
der vertraglichen Vereinbarung unmittelbar verpflichtet, die geschuldeten Finanzinstrumente zu liefern und
den Kaufpreis zu zahlen. In den nachfolgenden Ausfiihrungsgrundsatzen wird angegeben, wann die Bank den
Abschluss solcher Festpreisgeschifte regelmaRig anbietet.
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Dies gilt entsprechend, wenn die Bank im Rahmen eines &ffentlichen oder privaten Angebots Wertpapiere
zur Zeichnung anbietet oder wenn sie und Kunden miteinander Vertréage tiber Finanzinstrumente abschlieBen
(z. B. Optionsgeschifte), die nicht an einer Bérse handelbar sind.

Ausfiihrungsgrundsitze in unterschiedlichen Arten
von Finanzinstrumenten

Wir leiten Kundenorders unverziiglich an die Bérsen, wo das Wertpapier notiert, weiter. Kundenorders, die wir
auerhalb der Bérsehandelszeiten bzw. an Feiertagen erhalten, werden an der Borse platziert, sobald diese den
Handel wieder aufnimmt.

Verzinsliche Wertpapiere

Die Bank bietet die Méglichkeit an, verzinsliche Wertpapiere der Oberbank AG wahrend der Emissionsphase
direkt bei der Bank zu erwerben oder wieder an sie zu verkaufen. Das aktuelle Angebot, insbesondere der Preis,
kann jeweils bei der Bank erfragt werden. Erwerb und VerduRerung erfolgen zu einem mit der Bank fest verein-
barten Preis (Festpreisgeschift).

Soweit ein Festpreisgeschift zwischen Bank und Kunde nicht zustande kommt, fiihrt die Bank Kundenauftrage
im Wege der Kommission wie folgt aus:

Sofern die GroRRe der Order eine Ausfiihrung an der Bérse moglich erscheinen lasst, werden wir Orders in
verzinslichen Wertpapieren an einer Borse ausfiihren, an der ein Handel und eine vollstindige Ausfiihrung
wahrscheinlich und zeitnah méglich sind.

Aktien

Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Aktien wird die Bank in der Regel im Wege der Kommission wie folgt
ausfiihren:

(a) Wenn die Wertpapiere nur an einer Bérse gehandelt werden (single listing),
platzieren wir die Order an dieser Borse.

(b) Wenn die Wertpapiere an mehreren Bérsen gehandelt werden (multiple listing),
platzieren wir die Order an der Heimatbé&rse des Wertpapiers.

Ausgenommen von dieser Regelung sind in Deutschland die Werte des DAX, SDAX, MDAX und TECDAX, die
immer in Xetra und nicht an der Heimatbérse platziert werden.

Orders in 6sterreichischen Aktien werden im vollelektronischen Handel (Xetra) ausgefiihrt.
Bei der Ausfiihrung einer Order im Ausland bedient sich die Bank geeigneter anderer Banken oder Finanz-
dienstleistungsunternehmen (Broker), die iiber einen Zugang zu dem jeweiligen Ausfiihrungsplatz verfiigen.

Diese Broker werden die Order dann auftragsgemif$ an die Borse weiterleiten.

Soweit im Einzelfall die Art oder der Umfang des Auftrags eine abweichende Ausfiihrung erforderlich erschei-
nen lasst, fiihrt die Bank den Auftrag im Interesse des Kunden aus.



Oberbank AcG

Wertpapierneuemissionen In- und Ausland

Wenn die Oberbank nicht im Konsortium vertreten ist, werden die Zeichnungsauftrige an eine im Konsorti-
um vertretene Bank gegeben, wo die Oberbank die gréBten Chancen fiir eine Zuteilung sieht. Die Zuteilung
der Kundenorders erfolgt nach dem Zuteilungsschliissel des Konsortialfiihrers oder prozentuell vom erhalte-
nen Wertpapiervolumen. Sollte die Oberbank keine Zuteilung erhalten, erléschen die Zeichnungsauftrige der
Kunden.

Unabhingig von dem entsprechenden Zuteilungsverfahren wird die Bank darauf achten, dass die Zuteilung im
Interesse aller Kunden fair und wenn méglich in handelbaren MindestgréRen erfolgt.

Bezugsrechte
Orders in osterreichischen Bezugsrechten werden im vollelektronischen Handel (Xetra) ausgefiihrt.

Bei der Ausfiihrung einer Order im Ausland bedient sich die Bank geeigneter anderer Banken oder Finanz-
dienstleistungsunternehmen (Broker), die iiber einen Zugang zu dem jeweiligen Ausfiihrungsplatz verfiigen.
Diese Broker werden die Order dann auftragsgemif$ an die Bérse weiterleiten.

Bezugsrechte, wo die Oberbank keine Kundenorder erhalten hat, werden wir versuchen, interessewahrend fiir
den Kunden am letzten Handelstag zu verkaufen. Sollte kein Bezugsrechtshandel zustande kommen, verfallen
die Bezugsrechte wertlos.

Um die mit der Abwicklung verbundenen Kosten gering zu halten, behilt sich die Bank im Interesse der Kunden
vor, Auftrage zusammenzufassen und gesammelt zum Handel aufzugeben.

Zertifikate, strukturierte Anleihen, Optionsscheine

Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Zertifikaten, strukturierten Anleihen oder Optionsscheinen wird die Bank
in der Regel im Wege der Kommission tiber die Heimatb&rse des Wertpapiers ausfiihren.

Beziehen sich die Auftrige auf von der Bank selbst oder von mit ihr verbundenen Unternehmen emittierten
Zertifikaten, strukturierten Anleihen oder Optionsscheinen, kann die Bank die Auftrage im Wege des Festpreis-
geschiftes ausfiihren. Kommt kein Festpreisgeschift zustande, wird die Bank auch diese Auftrage iiber eine
inlandische bzw. auslandische Borse ausfiihren.

Finanzderivate

Hierunter fallen unter anderem auch Finanztermingeschifte, die unter standardisierten Bedingungen an einer
Borse gehandelt werden oder die aulRerbérslich bilateral zwischen Kunde und Bank individuell vereinbart wer-
den. Je nach Finanzinstrument kommen hierfiir besondere Bedingungen oder spezielle Vertrige zum Einsatz.

Auftrage in borsengehandelten Finanzderivaten werden wir an der jeweiligen Borse ausfiihren, an der der je-
weilige Kontrakt gehandelt wird.

Bei nicht bérsengehandelten Finanzderivaten, wie beispielsweise Devisentermingeschaften, Optionen, Swaps
oder Kombinationen dieser Produkte handelt es sich um bilaterale Vertrige zwischen den jeweiligen Vertrags-
partnern.
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Anteile an Investmentfonds

Die Ausgabe von Anteilen an Investmentfonds unterliegt nicht den gesetzlichen Regelungen zur bestméglichen
Ausfiihrung von Kundenauftragen.

Die Bank fiihrt Auftrage zum Erwerb oder zur VerduRerung von Anteilen in Investmentfonds grundsatzlich ge-
setzmil3ig aus. Bei Ausfiihrung von Auftragen von Investmentfonds, die spezifisch zum Bérsenhandel aufgelegt
worden sind (Exchange Traded Funds), wird die Bank die Order an der Heimatbéorse ausfiihren, an der die Fonds
notiert sind.

Devisenkassageschifte im Zusammenhang mit Wertpapiergeschiften

Sollte der Kunde nicht ausdriicklich ein Festpreisgeschift fiir die Devisentransaktion wiinschen, wird der Auf-
trag zum Oberbank Fixingkurs abgerechnet. Dieser Oberbank Fixingkurs wird einmal taglich zwischen 13.00
und 13.30 Uhr unter Beriicksichtigung der angesammelten Auftrage und der Marktverhiltnisse festgelegt.

Schlussbemerkung

Fiir nicht sofort oder am ersten Giiltigkeitstag ausgefiihrte Auftrige tibernimmt die Bank die rechtliche Ver-
waltung des Auftrages sowie die Informationsgabe bei etwaigen KapitalmaBnahmen, die zum Erléschen eines
Auftrages fiihren. Weitere Nachsorgepflichten wie z. B. die Uberwachung, ob ein Auftrag zur Ausfiihrung ge-
langt, tibernimmt die Bank nicht. Sie wird den Kunden auf Nachfrage jedoch iiber den Status seines Auftrags
informieren.

Die Grundsitze der Auftragsausfiihrung werden regelméRig — zumindest jedoch einmal jéhrlich — tberpriift
und, sofern hierfiir Erfordernisse bestehen, angepasst. Uber jede wesentliche Anderung der Grundsitze der
Auftragsausfiihrung werden die Kunden unverziiglich unter Verwendung eines geeigneten Mediums infor-
miert.

Die gegenstéandlichen Ausfiihrungsgrundsitze, die Informationen zu den fiinf wichtigsten Handelsplatzen so-
wie die Informationen iiber die erreichte Ausfiihrungsqualitdt konnen auf der Website der Oberbank AG, www.
oberbank.at, unter dem Meniipunkt ,Service“ / ,,Rechtliches“ /,,MiFID“ laufend abgerufen werden.

Derzeit moégliche Borselander

Westeuropa
Belgien, Danemark, Deutschland, Finn!gnd, Frankreich, Griechenland (Verkauf), GroRbritannien, Irland, Italien,
Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Spanien

Osteuropa
Bulgarien, Estland, Kroatien, Lettland, Litauen, Polen, Ruménien (Verkauf), Russland (Verkauf), Serbien (Ver-
kauf), Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn

Amerika
USA, Kanada

Asien
Hong Kong, Japan, Singapur

Rest der Welt
Australien, Israel, Stidafrika, Tiirkei (Verkauf)



