Risikohinweis - Allgemeine Veranlagungsrisiken

Wahrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschaft gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschéfts nicht
nur von der lokalen Rendite des Wertpapiers im auslandischen Markt, sondern auch stark von der Entwicklung
des Wechselkurses der Fremdwahrung in Bezug zur Basiswahrung des Investors (zB Euro) ab.

Die Anderung des Wechselkurses kann den Ertrag und den Wert des Investments daher vergroRern oder ver-
mindern.

Transferrisiko

Bei Geschaften mit Auslandsbezug (zB auslandischer Schuldnerin) besteht - abhdngig vom jeweiligen Land -
das zusatzliche Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche Mallnahmen eine Realisierung des
Investments verhindert oder erschwert wird. Weiters kénnen Probleme bei der Abwicklung einer Order
entstehen. Bei Fremdwahrungsgeschaften konnen derartige Mallnahmen auch dazu filhren, dass die
Fremdwahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

Landerrisiko

Das Landerrisiko ist das Bonitatsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirt-
schaftliches Risiko dar, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat ansassigen Partnerinnen
haben.

Liquiditatsrisiko

Die Mdglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, verkaufen bzw. glattzustellen,
wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann dann gesprochen werden, wenn die
Anlegerinnen ihre Wertpapiere handeln kénnen, ohne dass schon ein durchschnittlich groRer Auftrag (gemessen

am marktiblichen Umsatzvolumen) zu spiirbaren Kursschwankungen fihrt und nicht oder nur auf einem deutlich
geanderten Kursniveau abgewickelt werden kann.

Bonitéatsrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, dh eine mdgliche Un-
fahigkeit zur termingerechten oder endgultigen Erfullung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zins-
zahlung, Tilgung etc. Alternative Begriffe flir das Bonitatsrisiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko.
Dieses Risiko kann mit Hilfe des sogenannten "Ratings" eingeschatzt werden. Ein Rating ist eine Be-
wertungsskala fur die Beurteilung der Bonitdt von Emittentinnen. Das Rating wird von Ratingagenturen
aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitats- und Landerrisiko abgeschatzt wird. Die Ratingskala reicht von
"AAA" (beste Bonitat) bis "D" (schlechteste Bonitat).

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Mdglichkeit zukiinftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Ein steigendes
Marktzinsniveau flihrt wahrend der Laufzeit von fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes
Marktzinsniveau fiihrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die moglichen Kursschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei
Verpflichtungsgeschaften (zB Devisentermingeschaften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung
(Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag erhdhen, dh Liquiditat binden.

Risiko des Totalverlustes

Unter dem Risiko des Totalverlustes versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, zB auf-
grund seiner Konstruktion als befristetes Recht. Ein Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn die
Emittentinnen eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden nicht mehr in der Lage ist,
seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz).
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Kauf von Wertpapieren auf Kredit

Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unab-
hangig vom Erfolg des Investments zurlickgefiihrt werden. AuBerdem schmalern die Kreditkosten den Ertrag.

Ordererteilung

Kauf- oder Verkaufsauftrage an die Bank (Ordererteilung) miissen zumindest beinhalten, welches Investment in
welcher Stlickzahl / Nominale zu welchem Preis iber welchen Zeitraum zu kaufen / verkaufen ist.

Preislimit

Mit dem Orderzusatz "bestens" (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden mdglichen Kurs; dadurch bleibt ein erfor-
derlicher Kapitaleinsatz / Verkaufserlés ungewiss. Mit einem Kauflimit kdnnen Sie den Kaufpreis einer Bérsen-
order und damit den Kapitaleinsatz begrenzen; Kaufe Gber dem Preislimit werden nicht durchgefihrt. Mit einem
Verkaufslimit legen Sie den geringsten fur Sie akzeptablen Verkaufspreis fest; Verkaufe unter dem Preislimit
werden nicht durchgefihrt.

Achtung: Eine Stop Market Order wird erst aktiviert, sobald der an der Borse gebildete Kurs dem gewahlten
Stop-Limit entspricht. Die Order ist ab ihrer Aktivierung als "bestens Order" also ohne Limit, gultig. Der tat-
sachlich erzielte Preis kann daher erheblich vom gewahlten Stop-Limit abweichen, insbesondere bei marktengen
Titeln.

Zeitlimit
Sie kénnen die Gliltigkeit lhrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Gililtigkeit von Orders ohne Zeit-
limit richtet sich nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borsenplatzes.

Uber weitere Orderzusatze informiert Sie Ihre Kundenberaterinnen.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die Zu-
sage eines von Emittentinnen verschiedenen Dritten verstanden werden, mit der die dritte Person die Erfillung
der Verbindlichkeiten der Emittentinnen sicherstellt. Andererseits kann es sich um die Zusage der Emittentin
selbst handeln, eine bestimmte Leistung unabhangig von der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an sich fur
die Hohe der Verpflichtung der Emittentln ausschlaggebend waren, zu erbringen. Garantien kénnen sich auch
auf verschiedenste andere Umstande beziehen.

Kapitalgarantien haben Ublicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Giiltigkeit, weshalb wahrend der Laufzeit
durchaus Kursschwankungen (Kursverluste) auftreten kénnen. Die Qualitat einer Kapitalgarantie ist wesentlich
von der Bonitat der Garantiegebersinnen abhangig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informieren Sie auf Wunsch gerne
lhre Kundenberaterinnen. Die Beurteilung der Auswirkungen eines Investments auf lhre personliche
Steuersituation sollten Sie gemeinsam mit lhren Steuerberaterinnen vornehmen.

Risiken an Bérsen, insbesondere an Nebenmarkten (zB Osteuropa, Lateinamerika, ...)

Mit einem Grofdteil der Borsen von Nebenmarkten gibt es keine derartige Anbindung, dh samtliche Auftrage
mussen telefonisch weitergeleitet werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzégerungen kommen.

Bei einigen Aktiennebenmarkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftrage grundsatzlich nicht maéglich.
Limitierte Auftrage kénnen daher erst nach dementsprechender telefonischer Anfrage beim Broker vor Ort erteilt
werden, was zu zeitlichen Verzdgerungen flhren kann. Es kann auch sein, dass diese Limits gar nicht
durchgefiihrt werden.

Bei einigen Aktiennebenbdrsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu bekommen, was eine aktuelle Be-
wertung von bestehenden Kundenpositionen erschwert.

Wird eine Handelsnotiz an einer Bérse eingestellt, kann es sein, dass ein Verkauf dieser Papiere Uber die jewei-
lige Kaufbdrse nicht mehr méglich ist. Ein Ubertrag an eine andere Bérse kann ebenfalls Probleme mit sich
bringen.

Bei einigen Bdrsen von Nebenmarkten entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch nicht den westeuro-
paischen Standards. Kurze Boérsendffnungszeiten von etwa drei oder vier Stunden pro Tag kénnen zu Eng-
passen bzw. Nichtbericksichtigung von Aktienauftragen fihren.
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